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La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo

COMO LO VEO

SEMAFOROS

Hoy termina el TERCER trimestre de 2024. La
decision siempre es prospectiva. Las estadisticas se
refieren a la prehistoria. Tome las decisiones sin esperar
caidas abruptas en la tasa de inflacién, continuacién de
la recuperacion heterogénea de la actividad economica,
con el consiguiente impacto sobre el empleo, la
distribucion del ingreso y la pobreza. El equilibrio fiscal
sigue siendo la piedra angular de la politica econémica.

CLAVES

¢ Parque Lezama, sadbado a la noche. Lo esperado:
muchisima gente (més del conurbano que de CABA,
segun apuntaron); discurso de Karina; lenta entrada
triunfal de Javier; arenga que se fue transformando en
pronunciamiento, con el correr del tiempo. Fundamental
para mantener la mistica, dicen los expertos. La
organizacion del partido LLA es ahora una cuestion
principalmente operativa.

+ Israel maté a Hassan Nasrallah, lider de Hezbollah.

¢ Ajustado por estacionalidad, el EMAE se ubico en
jul.24 SOLO 0,6% por debajo del nivel de dic.23.

ROJO

®

AMARILLO

® Verano 2024/25. De repente coexisten cortes de
energia eléctrica y aumento de tarifas. ESTO SI SE
DEBE A LA HERENCIA RECIBIDA.

VERDE

© El BNA también invita a “votar con los pies”. Cerro
la operatoria rural en La Pampa, para que sus clientes no
tengan que pagar la DUPLICACION de la alicuota de
ingresos brutos que la provincia pretende cobrar sobre
los créditos.

EN ESTA ENTREGA

NUNCA OLVIDEMOS QUE

Optimo es lo mejor DE LO POSIBLE, no lo mejor de
lo mejor. Por favor, aqui y ahora apliquemos esto a la
politica-politica, y a la politica econdémica.

Como lo veo

¢Alguien entiende algo?

Milei en ONU. Discurso presidencial
Mudiltiples iniciativas para “votar con los pies”
EMAE. Jul.24. Subi6 1,7% jmensual!
Pobreza: 1S24, retornamos a 1S03

Inflacién: ¢de cuéanto fue la de setiembre?
Paul H. Cootner
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DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN
HUMOROUS OUOTATIONS”

“Mendigo: ;me daria $ 8 por (sic) un sandwich?”.
Sefiora: primero quiero ver el sandwich”, Gyles
Brandreth.
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COMO LO VEO

“Edad y sabiduria no siempre estin correlacionadas, segun mi experiencia.
Hay 2 cosas que me hubiera gustado entender, siendo joven: 1) el fracaso es inevitable,
asi que hay que aprender a ser humilde y cordial; y 2) la vida es larga”. Evelyn Louise
Forget.

(Fuente: “Entrevista” realizada por Virginie Gouverneur, Journal of the history of
economic thought, 45, 4, diciembre de 2023).

Hoy termina el TERCER trimestre de 2024. La decision siempre es
prospectiva. Las estadisticas se refieren a la prehistoria. Tome las
decisiones sin esperar caidas abruptas en la tasa de inflacidn,
continuacion de la recuperacion heterogénea de la actividad econémica,
con el consiguiente impacto sobre el empleo, la distribucion del ingreso y
la pobreza. El equilibrio fiscal sigue siendo la piedra angular de la
politica econdmica.

Energia eléctrica: “habra que pasar el verano”

Informacion para imberbes: el titulo parafrasea a Alvaro Carlos Alsogaray, ministro de
economia de Arturo Frondizi, quien a mediados de 1959 dijo “habra que pasar el invierno”.

Sobre los anunciados problemas eléctricos que tendremos que enfrentar el proximo
verano, cabe la siguiente reflexion.

Tiran abajo una casa y edifican un rascacielos. Donde vivia una familia ahora viven
100. Todas demandan ravioles, analgésicos, electricidad, gas y agua. A diferencia de un
terremoto, o el covid, en este caso no hay nada imprevisto, porgue entre el momento en que se
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produjo la demolicion y aquel en el cual ingresan a vivir las 100 familias, pasan afios. ¢(Como
es que la construccion de un edificio de departamentos no genera ninguna crisis alimenticia o
farmacéutica, y si crisis en la prestacion de los referidos servicios?

La reflexion viene a cuento del anuncio, por parte del Poder Ejecutivo Nacional, de que
en el proximo verano probablemente haya que racionar el servicio de electricidad, via acuerdos
voluntarios y cortes en el suministro. Primera pregunta: ¢ya lo saben? Segunda pregunta:
(cuanto se deberd a la Naturaleza, y cuanto al pasado de las inversiones en infraestructura?

Maés all& de que al heladero que tiene que tirar su produccion, porque se le cortd la luz y
en el local no tiene grupo electrégeno, desde el punto de vista de la politica econdmica, la
distincion causal es importante. Todos los eneros la demanda de energia es superior a la de los
noviembres, pero parece que en 2025, parafraseando a Rebelion en la granja, desde el punto de
vista de la temperatura el proximo enero sera “mas enero” que los anteriores.

Tampoco se puede culpar a las autoridades si, por un tema de lluvias, en enero de 2025
las represas hidroeléctricas tendran menos agua que en veranos anteriores. Pero la realidad no
se agota en fendmenos naturales, porque también estd el impacto de la politica de tarifas
publicas, aplicada desde el abandono de la Convertibilidad. Es bien sabido que los
congelamientos tarifarios aumentan la cantidad demandada, al tiempo que disminuyen la
cantidad ofrecida. De cualquier producto, incluyendo la energia eléctrica.

Esto implica que, a comienzos del afio proximo, conviviran restricciones al uso de la
energia eléctrica, con tarifas que recuperan posiciones en términos reales. Combinacion ideal
para la oposicion politica, que espero sea considerada como tal, por parte de los usuarios.

¢Volveran las inversiones en infraestructura eléctrica? Si, con el tiempo. No con el mero
paso del tiempo, sino con consideraciones que se dan a través del tiempo. En el interin, a
bancar la situacion.

Ultima, pero importante. Hay muchas formas de racionar un bien escaso; esperemos que
las actuales autoridades minimicen el dafio.

&Y entonces?

El sdbado una mujer me hablo de la desilusion que le produjo Milei, porque no termind
con la dirigencia sindical. Traté de explicarle que, como digo en la tapa de esta entrega de
Contexto, lo 6ptimo es lo mejor de lo posible. Fue intil... pero es la verdad.



Ejercer la maxima responsabilidad ejecutiva IGNORANDO las restricciones politicas,
instrumentales, etc., puede lucir muy bonito cuando uno habla con sus amigos, pero es un lujo
que ningun dirigente responsable se puede dar. El desafio sera, en 2025, de convencer al
electorado sobre esto. Falta muchisimo, pero el sdbado pasado, en Parque Lezama, se dio el

puntapié inicial.

jAnimo!
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(ALGUIEN ENTIENDE ALGO?

No estoy confundido (y, si lo estuviera, no lo admitiria. Jajaja).

Pero me llama la atencion la heterogeneidad que surge de los diferentes indicadores
econémicos.

POR UN LADO, todos los indicadores de produccién apuntan a que, en el total, la
actividad econdmica encontr6 su piso entre abril y mayo pasados, y viene recuperando desde
entonces. Lo cual no quita que, como en todos los Ordenes de la vida, la realidad es
heterogénea.

Al tiempo que las ventas de supermercados y autoservicios, siguen cayendo.

Esta combinacion genera el siguiente interrogante: quienes miden consumo, ¢le prestan
atencion a TODOS los canales de compra, 0 sélo a algunos de ellos? Porque de lo contrario
deberiamos pensar que los empresarios argentinos estan enfermos, porque cada dia producen
mas y venden menos.

POR OTRO LADO, en el sector formal de la economia, desde hace varios meses el
aumento de los salarios nominales supera a la tasa de inflacion (porque se ajustan en base a la
inflacién pasada, que en el primer semestre de 2024 cay6 fuertemente); y el aumento de la
desocupacion verificado entre el primer trimestre de 2023 y de 2024, fue un fenémeno de
aumento de la oferta laboral, y no de caida de demanda. Al tiempo que, segun la estimacion de
Tendencias econdmicas, en agosto pasado no se registraron ni suspensiones ni despidos.

PERO TAMBIEN... pobreza e indigencia (cuestion que se analiza en detalle en otra
porcion de esta entrega de Contexto), que durante el primer semestre de 2024 generé numeros
pésimos.

La realidad es jtodo! Por favor, feche cada informacién, diferenciando entre la
prehistoria y la actualidad. Recuerde que la toma de decisiones siempre es PROSPECTIVA, y
gue mafana comienza el CUARTO TRIMESTRE DE 2024.

iAnimo!
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MILEI EN ONU. DISCURSO PRESIDENCIAL

Javier Gerardo Milei es el presidente de la Nacion argentina.

Destaco esta obviedad porgue, siendo economista de profesion, los periodistas le
preguntan sobre economia y, con su pasion docente, le lleva tanto tiempo contestar que parece
que fuera el titular de la cartera econémica.

El martes pasado hablé ante la asamblea de las Naciones Unidas (ONU), y pronunci6 un
discurso... presidencial.

En tal recinto criticé el funcionamiento de... la ONU, lo cual parece mas o menos como
ir a la cancha de Independiente a hablar bien de Racing.

¢Qué dijo? Que mas alla de las buenas intenciones, y las buenas iniciativas iniciales, la
ONU se habia ido de madre, por la l6gica propia del crecimiento de las organizaciones.

No soy un experto en ONU, pero mi olfato me dice que Milei hizo un punto. Similar al
que puede hacer con respecto al FMI, el BM, la FAO, el CONICET, el INCAA, etc.

Cuando a un gran economista argentino, especialista en agricultura, le ofrecieron un
importante puesto en la FAO, uno de sus exprofesores, sabiamente, le dijo: “no vayas, porque
no vas a poder pensar”. Y a comienzos de la década de 1990 Guillermo Calvo se peled con los
sabiondos del FMI, y renunci6; y termind resultando que nuestro compatriota tenia razon.
Cuando a mediados de la década de 1990 se produjeron los “sudden stops” (frenazos), el
impetu de comienzos de la década de 1990 se frend por completo.

¢Quién acomparia al presidente Milei, en esta patriada? Aparentemente nadie (estoy
pensando en los presidentes, o los primeros ministros, de otros paises). Lo cual no parece
importarle, al menos demasiado. Nadie esta pensando en el cierre de la ONU, pero no estaria
mal un zamarreo, para posibilitar revisar algunas cosas.

iAnimo!
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MULTIPLES INICIATIVAS PARA “VOTAR CON LOS PIES”

En 1954 Paul Anthony Samuelson publicé una monografia para ilustrar el uso de la
matematica en economia. Para lo cual utilizd el caso de los bienes publicos, aquellos en los
cuales el usufructo de una unidad, por parte de un demandante, no le impide a otro el usufructo
simultaneo de la misma unidad. Ejemplo: un programa de radio.

Un par de afios después Charles Mills Tiebout publico otra monografia, sefialando que
la poblacion podria eludir los impuestos creados para financiar los bienes publicos, “votando
con los pies”, es decir, migrando. Lo cual le resulta mas facil a quien vende pochoclo con un
carrito, que a quien opera una estacion de servicio.

En Argentina Diego Valenzuela, intendente de 3 de febrero, es el principal
propagandista -y aplicador- de la teoria enunciada por Tiebout.

En los ultimos dias se han producido un par de ejemplos, que ilustran la aplicacion del
enfoque de votar con los pies.

Supermercados que tienen sucursales en Lan0s y otros partidos del conurbano
bonaerense, publicitan los precios a los cuales venden los mismos productos, por ejemplo, en
Lanus y en 3 de febrero, porque el intendente de Lanus aument6 a 6% de la facturacion, la tasa
de higiene y seguridad. El préoximo paso es que los referidos supermercados ofrezcan un
servicio gratuito de transporte, entre las sucursales, para que los clientes puedan eludir la
referida tasa municipal.

El otro ejemplo lo dio el Banco de la Nacion Argentina, quien cerrd la sucursal rural
que tenia en la provincia de La Pampa, porque la referida jurisdiccion DUPLICO, al pasarla de
7,5% a 15%, la tasa que cobra por los créditos bancarios. Al parecer el Banco de La Pampa
hizo la venia, y sigui6 la orden del gobernador... tal como era de esperar.

Se trata de un par de ejemplos de los muchos que estan ocurriendo en Argentina. “Votar
con los pies” dejo de ser una curiosidad académica, que Tiebout ilustré con las familias que se

mudan de municipio, pensando en tasas locales y calidad de la educacion.

iAnimo!
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EMAE. JUL.24. SUBIO 1,7% jMENSUAL!

Segun INDEC, ajustado por estacionalidad, entre junio y julio pasados el Estimador
Mensual de Actividad Econdmica -proxi del PBI- aument6 1,7% (si, 1,7%).

Para los amantes de la aritmética: 1,7% mensual equivale a 22,4% anual.

Mala lectura: Argentina estd desplazando a China y a India, entre los paises de mayor
crecimiento.

Buena lectura: en julio la recuperacién adquirié ritmo, como sabiamos por las
estimaciones del propio INDEC, referidas a produccion industrial y construccion.

Otro dato. Ajustado por estacionalidad, entre diciembre de 2023 y julio de 2024, es
decir, durante lo que va de la presidencia de Milei, el EMAE CAYO... 0,6%. Lo cual implica
que en julio pasado practicamente habia recuperado la caida verificada a lo largo del primer
semestre del afio en curso.

Todo esto es historia 0, como le gusta decir a Contexto, prehistoria.
¢Como habra sido agosto? Después de un aumento tan intenso, como el verificado en
julio, no deberia sorprender si se produce alguna caida. No tengo datos, s6lo lo menciono, para

evitar “teorias” recesivas.

Esta por terminar setiembre, de modo que también buena parte del mes en curso es
pasado.

Queda en firme que, como fendmeno general, no cabe seguir hablando de recesion;
aunque si apuntar a la heterogeneidad sectorial y regional, del nivel de actividad econdémica.

iAnimo!
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POBREZA: 1S24, RETROCEDIMOS A 1S03

NUMEROS PESIMOS, no les demos vuelta.

En el primer semestre de 2024, 52,9% de las personas se ubicaron por debajo de la linea
de la pobreza, y 18,1% por debajo de la de indigencia.

Aumentos fortisimos con respecto al primer semestre de 2023 y, como muestra el
cuadro que acompafia estas lineas, en el caso de la pobreza nivel similar al observado en el
primer semestre de 2003, aungue no tanto en el caso de la indigencia.

El promedio semestral es heterogéneo, porque claramente se compone de un primer
trimestre dramatico, y un segundo trimestre no tanto. TODO ESTO, como sostiene Contexto,
se refiere a la prehistoria, porque hoy finaliza el tercer trimestre.

No tengo ninguna razon para pensar que el INDEC “dibuja” los resultados, pero esto de
que no sé qué proporcion de quienes trabajan, incluso en el sector formal de la economia,
tienen ingresos inferiores a la linea de la pobreza, no es facil de creer. LEAME BIEN: no digo
que no estamos delante de un flor de problema, pero algunas estimaciones...

¢Qué proporcion de las personas que viven en Chile, Colombia, la Republica Checa o
Estados Unidos, estan por debajo de la linea de la pobreza? ;No estaremos delante de un
importante problema definicional, que lleva a estimaciones diferenciales?

Maés alld de todo esto, el desafio continGa. Combinando recuperacion econémica y
ayuda social.

iAnimo!

OTROSIDIGO. ¢{Qué quiere decir que -digamos- 70% de los nifios son pobres? Probablemente
quiera decir que “viven en hogares pobres”, que no es lo mismo.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.834; Setiembre 30, 2024.

INFLACION: (DE CUANTO FUE LA DE SETIEMBRE?

Por si no lo sabe (sic) hoy TERMINA setiembre.

Quiere decir que el aumento de los precios al consumidor, entre agosto y setiembre de
2024, empieza a ser un hecho del pasado, sobre el cual no hay que hacer pronésticos sino
estimaciones.

FIEL estima la tasa de inflacién con frecuencia semanal. En las 3 primeras semanas de
setiembre, los aumentos fueron de 2,5%, 0,1% y 0,4%, lo cual implica un acumulado de TRES
POR CIENTO.

El cuadro que acompafia estas lineas pone esta informacidn en perspectiva.

Obsérvese la columna “3s”, que muestra la evolucion de las 3 primeras semanas de cada
mes, a partir de enero de 2023.

PRIMERA OBSERVACION. El referido 3% acumulado en 3 semanas de setiembre, es
el MENOR registro, tanto en 2023 como en lo que va a de 2024. MARAVILLOSO, pero no
tanto porque...

SEGUNDA QBSERVACION. 3% acumulado en 3 semanas, no es MUY INFERIOR A
LO QUE OCURRIO EN LOS 2 MESES anteriores.

¢A donde voy con esto? En una de esas, la estimacion de la tasa de inflacion de
setiembre comienza con “3”, pero no cabe esperar ninguna caida significativa.

En cierto modo mejor, porque si hubiera ocurrido, seria producto de la
DESESPERACION, que llevaria a congelar precios u otras macanas por el estilo.

La lucha contra la inflacion, en Argentina 2024, se seguird planteando como hasta
ahora, basada en el equilibrio fiscal; que no siempre genera mejoras de la noche a la mafiana.

Digresion. La desregulacion de la economia, importante en si misma, no reduce la tasa
de inflacién sino, en el mejor de los casos, reduce por Unica vez el nivel de los precios.

iAnimo!
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CONTEXTO; Entrega N° 1.834; Setiembre 30, 2024.

POBREZA E INDIGENCIA

Durisdicciér 2003 2003 2004 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024
Isem llsem Isem Isem llsem Isem llsem Isem llsem Isem llsem Isem llsem Isem

INDEC

POBREZA, HOGARES

Difer.
entre

1S24 Y
1S03

(en pp)

TOTAL 42,7 36,5 335 254259 304 31,6 31,2 27,9 27,7 29,6 |29,6 (31,8

Gran BsAs41,2 34,9 31,6 24,8 26,1 31,1 33,7 30,5 27,7 28,2 30,2 |30,3 |31,3
Cuyo 44,7 40,7 35,3 24,9 26,2 29,2 30,4 32,2 32,2 28,6 29,5 (31,1 (33,5
Noreste 63,7 53,3 49,9 325 29,7 3355 32,1 36,3 30,4 28,7 33,8 (32,7 |37,8
Noroeste 54,3 48,7 46,1 30,2 30,5 31,2 30,9 350 31,1 28,4 33,3 (32,3 |36,4
Pampeana 39,0 32,8 31,2 24,4 23,8 28,8 28,2 31,0 26,2 26,3 26,6 (26,6 |{30,3
Patagonia 32,5 27,2 24,5 21,3 22,4 27,5 27,3 26,3 23,8 24,1 25,8 |25,6 (28,0

POBREZA, PERSONAS
TOTAL 54,0 47,8 44,3 354 355 40,9 42,0 40,6 37,3 36,5 39,2 (40,1 |41,7

Gran BsAs52,3 46,2 42,7 34,8 35,2 41,6 44,3 39,2 37,3 37,0 39,5 (41,4 |41,0
Cuyo 54,8 51,5 43,7 350 36,3 39,5 40,8 41,5 42,7 37,0 39,6 |40,7 |44,0
Noreste 73,4 64,5 60,3 42,4 40,1 42,8 435 454 39,4 36,7 43,6 |42,0 (48,4
Noroeste 64,8 60,3 56,4 39,9 40,7 40,7 40,4 44,7 39,2 36,0 43,1 (41,0 |45,6
Pampeana 50,3 43,3 41,2 34,7 33,7 39,8 38,2 42,1 353 36,3 36,3 (36,8 |40,4
Patagonia 39,3 34,5 31,0 28,5 30,0 37,0 352 344 31,5 31,4 34,7 |33,2 36,5

INDIGENCIA, HOGARES
TOTAL 204 151 121 55 57 81 78 82 61 68 62| 68| 87

GranBsAs 19,5 14,3 108 60 68 91 98 89 66 79 69| 75|91
Cuyo 19,2 145 116 43 43 57 45 49 45 36 41|53(79
Noreste 352 258 226 81 45 85 54 89 81 74 76| 82106
Noroeste 27,0 19,3 186 42 48 65 52 73 57 48 58| 63| 84
Pampeana 18,1 14,1 11,3 48 45 71 56 80 58 62 52| 59] 80
Patagonia 14,0 11,3 94 32 38 54 61 46 34 38 42| 46|55

INDIGENCIA, PERSONAS
TOTAL 27,7 205 170 7,7 80 105 105 10,7 82 88 81| 93119

Gran BsAs 26,5 18,9 152 8,3 93 11,7 13,3 11,5 8,9 10,4 8,7 (10,4 (125
Cuyo 253 19,9 152 59 60 72 53 64 63 42 53| 6,7|105
Noreste 455 339 304 11,2 7,2 11,4 7,6 11,7 11,0 9,3 10,3 (10,6 (14,5
Noroeste 35,4 26,2 245 58 64 79 70 92 70 60 74| 7,8(10,7
Pampeana 24,8 19,8 16,2 7,2 66 10,1 7,7 11,1 76 82 74| 82 (11,6
Patagonia 18,2 14,1 120 40 49 64 78 59 42 44 53|55]| 72

42,5

42,9
41,8
52,2
47,2
38,8
39,4

52,9

52,8
52,3
62,9
57,0
48,9
49,1

13,6

14,8
9,9
17,7
13,9
11,4
8,9

18,1

19,8
13,5
23,2
17,2
15,9
11,1

(1) En base a nueva estructura, que se utilizara hasta 2025

Linea de POBREZA: valor monetario de un conjunto de bienes requeridos para satisfacer
un conjunto de necesidades alimentarias y no alimentarias consideradas esenciales.
Linea de INDIGENCIA: valor monetario de una canasta de alimentos que cubre un umbral
minimo de necesidades energéticas y proteicas.

-0,2

1,7
-2,9
-11,5
-7,1
-0,2
6,9

-1,1

0,5
-2,5
-10,5
-7,8
-1,4
9,8

-6,8

-4,7
-9,3
-17,5
-13,1
-6,7
-5,1

-6,7
-11,8
-22,3
-18,2

-8,9

-7,1
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CONTEXTO; Entrega N° 1.834; Setiembre 30, 2024.

PAUL H. COOTNER

(1930 - 1978)

Naci6 en Logansport, Indiana, Estados Unidos.

Estudié en la universidad de Florida, doctordndose en el Instituto Tecnologico de
Massachusetts (MIT) en 1953.

Después de pasar un afio en la universidad Brown, y luego en el Ejercito, trabajo en
Resources for the Future. En 1959 volvi6 al MIT, como profesor en la escuela Sloan. A partir
de 1970 ensefi6 en la Escuela Graduada de Negocios de Stanford.

“Cuando en una conferencia de empresarios le preguntaron: ‘si sos tan listo, ;por qué no
sos rico?’, €l replicd: ‘si sos tan rico, jpor qué no sos tan listo?”” (S y C, 1982).

(Por qué los economistas nos acordamos de Cootner? “En la década de 1950 la
interseccion entre economia y finanzas, como campo de estudio, era verdaderamente pequefia.
3 décadas mas tarde la situacion cambidé de manera significativa... Cootner fue uno de los
primeros y mejores economistas dedicados a las finanzas. Nadie hizo mas que él para
desarrollar el campo de estudios, lo cual result6 revolucionario” (S y C, 1982).

“Desde el punto de vista académico tenia intereses amplios. Mantuvo su interés por la
historia econémica durante toda su vida (fallecié a los 48 afios, victima de un ataque al
corazon), encard estudios empiricos detallados de varias actividades (generacion eléctrica,
gasoductos, cobre y productos farmacéuticos). También se ocupd permanentemente de las
instituciones financieras. En todos los casos tenia algo original y estimulante para decir” (S-L-

S, 1978).

“Insisti6 de manera sistematica en la importancia de que los analisis tuvieran solidas
bases teoricas. Segun ¢él, ‘la teoria no es el problema, es la mala teoria la que genera
dificultades’... Sus trabajos sobre especulacion y resguardo constituyen una de sus principales
contribuciones a la literatura econdmica... Enfatiz6 el rol que juegan los contratos de futuros
relacionados, para limitar el premio que se tiene que pagar por determinado contrato... Fue uno
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de los primeros economistas en tomar lo que hasta ese momento era un analisis basicamente
estadistico del movimiento del precio de las acciones, para transformarlo en un anélisis teérico
del comportamiento aparentemente aleatorio de dichos cambios de precios” (Pyle, 1982).

Es autor de El caracter aleatorio del precio de las acciones, publicado en 1964;
Demanda de agua para la generacién de termoelectricidad: un modelo de proyeccion
econdmica, con G. O. G. Lof, publicado en 1966; y Banca minorista y era electronica. Ley y
economia en la transferencia electronica de fondos, con W. F. Baxter y K. E. Scout, publicado
en 1972.

“Su tesis doctoral (no publicada) y un par de monografias (publicadas en 1963 y 1965)
se refirieron —en el espiritu de la ‘nueva historia economica’- a la innovacion y el desarrollo
econdmico, en base a un andlisis detallado de la inversion en ferrocarriles de Estados Unidos
entre 1826 y 1886... La conclusion desafid la hipotesis schumpeteriana de que la innovacion en
ferrocarriles habia sido crucial para generar ciclos econdmicos” (Pyle, 1982).

“En 1961, junto con Daniel M. Holland, plante6 uno de los primeros andlisis
cuantitativos de la relacion entre rendimiento y riesgo” (Pyle, 1982). “En el MIT comenzé a
trabajar sobre la teoria de los precios de los activos basada en las ‘sendas aleatorias’, que

culminé en El caracter..., obra que tuvo enorme impacto sobre la teoria de las inversiones” (S-
L-S, 1978).

Pyle, D. H. (1982): “The works of Paul H. Cootner: a review essay”, en Sharpe, W. F. y
Cootner, C. M., eds.: Financial economics: essays in honor of Paul Cootner, Prentice hall.

Sharpe, W. F. y Cootner, C. M., eds. (1982): Financial economics: essays in honor of Paul
Cootner, Prentice hall.

Sharpe, W. F.; Litzenberger, R. H. y Scott, K. E. (1978): “Memorial resolution. Paul H.
Cootner, 1930-1978”, disponible via google.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.834; Septiembre 30, 2024

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Calle./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice ($ (us$/  (us$ (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacién Merval por por  neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) anual, %) Com. A afin de afinde us$) us$) tn) /tn)
3500 mes mes +1

Promedios
2021 1581 0,62 2,82 35,56 100,6488 95,1649 96,2486 99,2951 168,0569 170,6667 65.358,65 179,662 1,78 338,5 505,2
2022 2.179 1,11 4,44 5257 137,0603 130,8692 134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2.226 2,98 8,06 96,12 310,2603 295,6411 320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 405,6 515,2
Mar.24 1.556 3,18 7,04 83,74 895,7467 851,0119 867,3333 915,1190 1.069,2181 1.016,9048 1.071.064,41 1.590,648 1,78 297,9 437,5
Abr.24 1.280 2,43 531 68,57 910,9177 867,9091 879,2955 915,0227 1.064,9841 1.017,9545 1.191.926,62 1.612,532 1,77 290,3 430,3
May.24 1.298 1,34 3,03 42,65 927,0696 886,4239 898,8043 926,1739 1.150,8852 1.132,6087 1.432.093,29 1.784,789 1,93 311,1 450,0
Jun.24 1.455 1,06 2,77 37,43 942,4625 903,9500 917,8500 956,4250 1.302,4540 1.295,5000 1.499.040,67 1.834,460 1,95 318,8 4334
Jul.24 1.536 1,15 3,04 38,91 961,5639 923,5778 938,5870 976,1304 1.351,7300 1.431,3043 1.488.820,39 1.930,597 2,01 3125 4113
Ago.24 1.530 1,26 3,23 43,22 981,8164 942,9195 956,5227 989,1591 1.296,5314 1.356,1364 1.479.079,00 1.915,546 1,95 308,0 362,7
2024
Jul. 15 1.555 1,12 2,93 38,33 958,1000 922,9200 938,5000 973,5000 1.306,9700 1.415,0000 1.418.481,52 1.888,132 1,97 309,0 397,57
Jul. 16 1.584 1,15 3,03 38,56 960,8900 923,5000 939,5000 976,5000 1.285,5900 1.405,0000 1.438.542,28 1.932,299 2,01 311,5 403,04
Jul. 17 1.593 1,21 3,12 38,74 961,9200 923,8300 940,0000 977,5000 1.309,2300 1.455,0000 1.436.872,24 1.883,320 1,96 314,0 405,44
Jul. 18 1.587 1,18 3,07 36,95 962,1100 924,7500 939,5000 978,0000 1.332,6400 1.455,0000 1.440.919,86 1.883,320 1,96 311,5 405,78
Jul. 19 1.590 1,23 3,10 39,53 963,1300 926,7500 938,5000 979,0000 1.328,6900 1.445,0000 1.468.172,14 1.975,257 2,05 309,0 405,19
Jul. 22 1.570 1,30 3,06 39,92 966,2300 927,0800 936,5000 976,5000 1.329,7100 1.440,0000 1.488.185,73 1.975,257 2,04 3125 41291
Jul. 23 1.551 1,30 3,35 39,46 964,3900 927,3300 936,0000 971,0000 1.337,3600 1.445,0000 1.530.543,43 2.080,848 2,16 314,0 412,91
Jul. 24 1.577 1,29 3,09 39,45 967,6600 928,6700 935,5000 969,0000 1.335,2800 1.450,0000 1.480.424,76 2.015,824 2,08 313,0 410,25
Jul. 25 1.589 1,30 3,04 39,60 968,4100 929,1700 935,0000 971,0000 1.330,0300 1.445,0000 1.439.409,17 2.015,824 2,08 318,0 411,43
Jul. 26 1.562 1,26 3,10 40,39 969,0500 931,5800 934,5000 972,5000 1.318,0500 1.435,0000 1.442.910,39 1.980,113 2,04 311,0 396,18
Jul. 29 1.553 1,29 3,12 40,72 970,8000 931,7500 934,0000 968,0000 1.294,3300 1.415,0000 1.386.036,76 1.980,113 2,04 306,0 390,03
Jul. 30 1.556 1,25 3,35 40,65 971,0700 932,2500 933,0000 966,5000 1.265,1400 1.385,0000 1.321.201,98 2.007,479 2,07 306,5 379,01
Jul. 31 1.507 1,31 3,04 42,04 970,8800 932,7500 933,0000 962,0000 1.284,8400 1.370,0000 1.410.445,63 1.996,517 2,06 305,0 380,86
Ago. 1 1.550 1,21 3,19 42,33 971,5000 933,4200 961,0000 996,0000 1.302,2400 1.380,0000 1.403.366,19 1.996,517 2,06 306,0 377,93
Ago. 2 1.612 1,28 3,12 42,57 972,4100 935,0800 961,5000 996,0000 1.321,9600 1.395,0000 1.340.816,24 1.959,339 2,01 306,0 381,34
Ago. 5 1.653 1,13 3,04 42,02 976,9100 935,7500 961,5000 996,0000 1.338,1100 1.390,0000 1.328.817,40 1.959,339 2,01 311,5 386,33
Ago. 6 1.625 1,14 3,24 42,19 977,1500 936,5000 960,5000 993,0000 1.340,9300 1.375,0000 1.363.473,69 1.979,352 2,03 310,5 377,45
Ago. 7 1574 1,15 3,19 4391 977,4400 937,0800 958,5000 992,5000 1.327,4200 1.385,0000 1.358.412,76 1.919,350 1,96 310,0 374,57
Ago. 8 1.552 1,18 3,15 41,83 977,0300 937,5800 958,5000 992,0000 1.311,2900 1.375,0000 1.431.568,97 1.919,350 1,96 307,5 372,72
Ago. 9 1.558 1,19 3,13 42,66 980,7500 939,6700 958,0000 991,0000 1.297,6800 1.365,0000 1.481.642,41 2.014,815 2,05 306,0 371,54
Ago. 12 1.560 1,22 3,17 42,98 981,3900 939,8300 957,0000 989,5000 1.281,7200 1.355,0000 1.486.329,20 2.014,815 2,05 301,5 374,57
Ago. 13 1.557 1,22 3,15 43,38 981,3900 940,3300 956,5000 988,0000 1.267,1600 1.360,0000 1.488.940,71 1.990,522 2,03 299,0 364,88
Ago. 14 1.515 1,28 3,23 43,42 979,3400 941,6700 956,5000 986,5000 1.268,5900 1.355,0000 1.503.546,00 1.882,525 1,92 300,0 351,54
Ago. 15 1.490 1,27 3,17 43,90 980,7700 942,0000 955,5000 986,0000 1.276,4000 1.350,0000 1.537.750,35 1.882,525 1,92 303,0 350,73
Ago. 16 1.471 1,29 3,20 43,41 982,5000 944,0000 956,5000 988,0000 1.291,9200 1.345,0000 1.542.852,69 1.864,734 1,90 303,0 346,57
Ago. 19 1.471 1,32 3,14 43,52 983,0100 944,3300 956,0000 986,0000 1.286,6000 1.350,0000 1.550.097,92 1.864,734 1,90 308,0 353,14
Ago. 20 1.493 1,31 3,36 43,24 983,0300 944,8300 955,0000 987,0000 1.290,0000 1.355,0000 1.552.155,95 1.985,669 2,02 307,5 353,88
Ago. 21 1.525 1,32 3,28 43,04 983,6400 945,3300 955,0000 987,5000 1.286,4700 1.355,0000 1.516.422,86 1.914,349 1,95 310,0 355,10
Ago. 22 1.560 1,33 3,36 43,90 984,2000 946,2500 955,0000 987,5000 1.285,5200 1.350,0000 1.475.585,41 1.914,349 1,95 310,0 347,96
Ago. 23 1.516 1,31 3,29 43,76 986,0500 948,1700 954,5000 986,5000 1.286,0000 1.350,0000 1.503.225,44 1.996,550 2,02 310,0 352,11
Ago. 26 1.516 1,35 3,19 43,66 985,2400 949,0800 954,5000 988,0000 1.289,8800 1.350,0000 1.490.162,11 1.996,550 2,03 310,0 354,87
Ago. 27 1.510 1,34 3,41 43,82 988,1000 949,7500 953,5000 987,5000 1.293,7100 1.340,0000 1.511.800,43 1.814,792 1,84 313,0 357,76
Ago. 28 1.484 1,36 3,24 43,98 988,6300 950,0800 953,0000 985,0000 1.292,6800 1.335,0000 1.513.119,60 1.756,795 1,78 310,0 352,50
Ago. 29 1.444 130 3,35 43,62 988,0600 950,6700 952,5000 984,0000 1.289,0400 1.315,0000 1.552.969,04 1.756,795 1,78 318,0 359,68
Ago. 30 1.433 1,25 3,46 43,76 991,4200 952,8300 953,0000 988,0000 1.298,3700 1.305,0000 1.606.682,62 1.758,237 1,77 315,0 362,37
Sep. 2 1.433 1,28 3,22 43,71 990,7900 952,7500 981,0000 1.012,0000 1.295,3600 1.305,0000 1.641.545,14 1.758,237 1,77 311,0 362,37
Sep. 3 1.467 1,30 3,33 43,84 991,1200 954,1700 981,0000 1.013,0000 1.302,9000 1.310,0000 1.623.229,21 1.903,892 1,92 3150 368,48
Sep. 4 1.465 1,25 3,24 44,43 990,9700 954,5000 981,0000 1.014,0000 1.293,7600 1.305,0000 1.680.915,22 1.859,260 1,88 316,5 371,91
Sep. 5 1.452 1,27 3,21 44,63 991,8000 954,9200 981,0000 1.013,5000 1.271,6000 1.265,0000 1.651.490,86 1.859,260 1,87 314,0 373,09
Sep. 6 1.483 1,24 3,29 44,68 990,3100 957,1700 981,0000 1.013,5000 1.258,0800 1.260,0000 1.610.521,20 1.822,955 1,84 311,0 370,61
Sep. 9 1.442 1,26 3,23 44,66 993,3400 957,7500 980,5000 1.013,5000 1.245,6500 1.270,0000 1.626.318,74 1.822,955 1,84 309,5 369,36
Sep. 10 1.445 1,26 3,27 44,55 994,2400 958,1700 980,0000 1.013,5000 1.249,1300 1.280,0000 1.604.456,69 1.877,514 1,89 308,0 368,75
Sep. 11 1.445 1,23 3,28 43,90 993,4100 958,9200 980,0000 1.013,5000 1.245,0800 1.285,0000 1.650.240,62 1.859,630 1,87 309,5 369,95
Sep. 12 1.422 1,22 3,30 44,46 994,6100 959,6700 980,0000 1.013,5000 1.260,0000 1.280,0000 1.674.496,33 1.859,630 1,87 310,0 373,76
Sep. 13 1.400 1,26 3,22 44,35 995,5700 961,7500 980,0000 1.013,5000 1.253,3300 1.265,0000 1.700.385,51 1.849,883 1,86 311,0 372,09
Sep. 16 1.365 1,26 3,23 45,09 995,7300 962,0800 980,0000 1.013,5000 1.244,8000 1.275,0000 1.695.837,68 1.849,883 1,86 308,5 371,43
Sep. 17 1.370 1,27 3,17 44,56 995,6300 962,4200 980,0000 1.013,5000 1.241,3000 1.270,0000 1.696.235,82 1.912,359 1,92 309,0 371,98
Sep. 18 1.363 1,28 3,19 44,05 994,7400 963,3300 980,0000 1.013,5000 1.233,4500 1.260,0000 1.697.920,45 1.863,554 1,87 312,0 374,94
Sep. 19 1.301 1,31 3,36 44,76 997,1200 963,7500 980,0000 1.013,5000 1.217,7900 1.240,0000 1.727.811,78 1.863,554 1,87 312,0 374,68
Sep. 20 1.319 1,30 3,38 45,03 1.000,0100 965,7500 980,0000 1.013,5000 1.219,6400 1.245,0000 1.705.244,43 1.806,625 1,81 311,0 374,20
Sep. 23 1.308 1,28 3,33 44,88 1.000,2600 966,3300 980,0000 1.013,5000 1.226,8200 1.245,0000 1.674.655,33 1.806,625 1,81 313,0 384,29
Sep. 24 1.303 1,27 3,47 44,62 1.000,9500 966,7500 980,0000 1.013,5000 1.223,1900 1.245,0000 1.660.099,59 1.863,962 1,86 312,5 385,40
Sep. 25 1.304 1,27 3,29 44,63 1.003,0900 967,9200 980,0000 1.013,5000 1.228,1300 1.240,0000 1.631.534,29 1.882,686 1,88 312,0 389,47
Sep. 26 1.302 1,25 3,32 45,89 1.003,6400 968,7500 980,0000 1.013,5000 1.227,2400 1.235,0000 1.604.911,10 1.882,686 1,88 313,0 384,92
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CONTEXTO; Entrega N° 1.834; Septiembre 30, 2024

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divsas | Circulacion  corriente Base corriente  Notas del  BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria  en US$ en BCRA _ELIQ dde "1t de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ ens$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
21-12-31 39.182 2.677.964 860.770  3.538.734  1.178.312 20.891 1.909.783  2.688.736  9.336.456
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157  5.203.752  2.141.071  54.403 7.621.584  2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7.435.216 2.172.776  9.607.992  7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
A fin de
Mar.24 27.127 8.421.336 4.042.359 12.463.695  7.629.158 140.528 0 30.791.842 51.025.223
Abr.24 27.578 8.938.115 6.030.955 14.969.070 7.351.718 129.302 0 32.712.831 55.162.921
May.24 28.664 10.247.983 6.903.708 17.151.691 7.267.834 140.650 0 18.489.248 43.049.423
Jun.24 29.022 | 12.400.639 7.781.851 20.182.490  7.587.839 157.739 0 15.880.749 43.808.817
Jul.24 26.402 | 13.975.970 7.847.007 21.822.977  8.941.991 172.605 0 0 30.937.573
Ago.24 26.719 | 14.370.079 7.582.929 21.953.008  9.039.337 168.982 0 0 31.161.327
2017
Jul. 15 28.177 | 13.534.377 7.660.153 21.194.530  9.118.300 168.449 0 11.316.507 41.797.786
Jul. 16 27.623 | 13.572.362 7.223.117 20.795.479  9.139.628 169.883 0 11.751.473 41.856.463
Jul. 17 27.583 13.615.973 7.386.724 21.002.697 9.180.020 169.775 0 11.527.711 41.880.203
Jul. 18 27.607 | 13.653.045 7.637.545 21.290.590  9.246.587 168.739 0 11.277.559 41.983.475
Jul. 19 27.565 | 13.691.693 7.853.142 21.544.835  9.299.890 170.817 0 10.852.704 41.868.246
Jul. 22 27.425 13.715.307 7.710.754 21.426.061 9.519.174 170.890 0 -82 31.116.043
Jul. 23 27.437 | 13.741.891 7.145.473 20.887.364  9.463.855 170.514 0 -1 30.521.732
Jul. 24 27532 | 13.754.897 6.771.282 20.526.179  9.510.402 170.200 0 -1 30.206.780
Jul. 25 27.330 13.804.708 6.606.522 20.411.230 9.531.129 168.463 0 -96 30.110.726
Jul. 26 27.311 | 13.820.310 6.837.082 20.657.392  9.565.391 170.415 0 0 30.393.198
Jul. 29 27.132 | 13.868.508 7.049.759 20.918.267  9.515.025 171.469 0 0 30.604.761
Jul. 30 26.997 13.937.033 7.155.729 21.092.762 9.298.380 171.360 0 0 30.562.502
Jul. 31 26.402 | 13.975.970 7.847.007 21.822.977  8.941.991 172.605 0 0 30.937.573
Ago. 1 27.069 | 14.021.754 8.753.482 22.775.236  9.659.085 172.856 0 -10.586 32.596.591
Ago. 2 27.571 14.059.667 9.233.510 23.293.177 9.869.639 172.221 0 -42.557 33.292.480
Ago. 5 28.191 | 14.099.688 9.654.248 23.753.936  9.838.918 172.205 0 -20.607 33.744.452
Ago. 6 27.310 | 14.129.468 9.128.048 23.257.516  9.880.996 172.536 0 -23.690 33.287.358
Ago. 7 27.231 14.131.252 8.987.886 23.119.138 9.938.949 171.236 0 -23.690 33.205.633
Ago. 8 27.376 | 14.147.319 9.063.011 23.210.330 9.965.250 171.074 0 -13.104  33.333.550
Ago. 9 27.391 | 14.146.858 8.424.448 22.571.306  9.919.036 171.358 0 -13.104  32.648.596
Ago. 12 27.473 14.165.423 8.477.021 22.642.444 9.930.829 171.093 0 -3.083 32.741.283
Ago. 13 27.585 | 14.170.074 9.030.164 23.200.238  9.931.073 171.621 0 0 33.302.932
Ago. 14 27.571 | 14.168.790 8.956.035 23.124.825  9.972.346 172.720 0 0 33.269.891
Ago. 15 27.419 14.177.412 8.317.874 22.495.286 9.979.706 176.521 0 0 32.651.513
Ago. 16 27.541 | 14.192.499 8.283.801 22.476.300  9.970.442 174.533 0 0 32.621.275
Ago. 19 27.512 | 14.201.979 8.035.347 22.237.326  9.901.613 171.879 0 0 32.310.818
Ago. 20 27.674 14.189.786 7.690.133 21.879.919 9.952.300 171.468 0 0 32.003.687
Ago. 21 27.662 | 14.177.316 7.916.647 22.093.963  9.972.196 170.406 0 0 32.236.565
Ago. 22 27.658 | 14.187.109 7.843.056 22.030.165 10.004.768 169.762 0 0 32.204.695
Ago. 23 27.845 14.185.755 7.797.087 21.982.842 10.116.824 170.169 0 0 32.269.835
Ago. 26 27.874 14.213.834 7.795.728 22.009.562 10.161.005 170.279 0 0 32.340.846
Ago. 27 27.954 | 14.225.624 7.968.915 22.194.539 10.256.168 170.010 0 0 32.620.717
Ago. 28 27.861 14.261.748 7.015.308 21.277.056 10.280.500 171.507 0 0 31.729.063
Ago. 29 27.767 | 14.327.383 7.638.100 21.965.483  9.987.860 170.951 0 0 32.124.294
Ago. 30 26.719 | 14.370.079 7.582.929 21.953.008  9.039.337 168.982 0 0 31.161.327
Sep. 2 26.651 14.404.519 8.675.099 23.079.618 9.453.008 169.130 0 0 32.701.756
Sep. 3 27.377 14.432.047 8.963.020 23.395.067 10.231.684 167.070 0 0 33.793.821
Sep. 4 27.354 | 14.434.448 9.295.602 23.730.050 10.168.177 167.594 0 -531  34.065.290
Sep. 5 27.436 14.476.891 8.942.597 23.419.488 10.161.648 168.394 0 -34  33.749.496
Sep. 6 27.464 14.487.327 9.196.100 23.683.427 10.158.162 168.812 0 -510 34.009.891
Sep. 9 27.400 | 14.506.914 8.885.256 23.392.170 10.166.585 168.530 0 -221  33.727.064
Sep. 10 27.244 14.511.877 8.514.059 23.025.936 10.210.913 164.533 0 -47.892  33.353.490
Sep. 11 27.219 14.513.549 8.751.576 23.265.125 10.210.863 164.340 0 -7.250 33.633.078
Sep. 12 27.316 | 14.560.549 8.759.047 23.319.596 10.235.832 164.812 0 -56.674  33.663.566
Sep. 13 27.420 14.573.227 8.606.551 23.179.778 10.284.060 164.312 0 -154.126  33.474.024
Sep. 16 26.940 14.600.609 8.106.991 22.707.600 10.323.604 161.511 0 -46.091 33.146.624
Sep. 17 26.909 | 14.602.176 8.279.819 22.881.995 10.330.799 161.209 0 -13.886  33.360.117
Sep. 18 27.011 14.611.221 8.415.425 23.026.646 10.327.286 163.459 0 -38.992  33.478.399
Sep. 19 27.129 | 14.635.069 7.663.435 22.298.504 10.366.631 163.653 0 -31.625 32.797.163
Sep. 20 27.264 | 14.631.599 7.962.787 22.594.386 10.378.931 163.906 0 -58.616  33.078.607
Sep. 23 27.343 14.656.634 7.736.853 22.393.487 10.387.652 163.322 0 -116.789 32.827.672
Sep. 24 28.241 14.664.678 7.175.968 21.840.646 11.128.294 164.459 0 -64.901 33.068.498
Sep. 25 28.834 | 14.682.168 7.328.180 22.010.348 11.565.191 164.442 0 -24.215 33.715.766
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CONTEXTO; Entrega N° 1.834; Septiembre 30, 2024

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Depoésitos en pesos Depésitos en délares Circulante

Depésitos Depésitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo 'ta. Ct del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros publico
X TC libre en pesos

Promedios
2021 11.897.980 10.128.139 8.326.826 1.565.805 1.058.806 1.739.734 3.197.401 765.079 18.923 13.396 4.672 855 1.769.841
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246 2.561.114 1.632.711 2.953.254 5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754 2.728.818
2023 39.382.684 34.973.610 29.687.683 5.031.841 2.969.795 7.071.401 12.297.852 2.316.794 18.191 13.888 3.707 595 4.409.074
Mar.24 81.934.300 74.882.038 58.805.545 10.547.804 7.144.857 14.266.580 17.258.078 9.588.227 18.905 15.071 3.244 591 7.052.262
Abr.24 88.894.376 81.246.774 64.410.501 10.460.139 7.966.693 14.190.131 22.056.960 9.736.579 19.375 15.507 3.228 640 7.647.602
May.24 97.510.303 88.873.129 71.456.437 11.807.415 9.295.126 16.125.229 23.948.717 10.279.951 19.638 15.782 3.206 650 8.637.173
Jun.24 102.820.088 92.748.769 74.825.628 12.690.425 10.500.995 18.247.971 23.680.721 9.705.516 19.831 15.810 3.395 627 10.071.319
Jul.24 110.034.853  97.859.098 78.797.877 13.342.190  9.906.281 20.554.150 24.845.436 10.149.820 20.632 16.386 3.635 610 12.175.755
Ago.24 114.866.996 102.116.713 81.995.902 13.664.346 10.685.641 20.148.221 25.589.817 11.907.877 21.338 16.888 3.868 582 12.750.282
2024
Jul. 15 109.431.374 97.156.661 78.065.206 13.308.752 12.813.649 19.816.833 24.371.842 7.754.130 20.686 16.446 3.628 612 12.274.713
Jul. 16 109.893.050 97.576.820 78.455.752 13.517.421 10.323.390 19.693.770 24.593.159 10.328.012 20.705 16.457 3.641 607 12.316.230
Jul. 17 110.732.321 98.387.031 79.211.023 13.164.559 9.905.046 20.030.914 24.961.803 11.148.701 20.757 16.492 3.666 599 12.345.290
Jul. 18 110.890.209 98.527.551 79.275.181 13.304.998 10.221.340 19.615.704 25.128.530 11.004.609 20.819 16.586 3.654 579 12.362.658
Jul. 19 111.149.204 98.730.255 79.414.005 12.952.633 9.996.313 20.115.705 25.156.782 11.192.572 20.843 16.625 3.641 577 12.418.949
Jul. 22 111.091.052 98.620.495 79.087.777 13.277.913 10.068.202 19.525.983 25.329.309 10.886.370 21.069 16.810 3.681 578 12.470.557
Jul. 23 112.016.762 99.563.674 80.035.889 13.406.517 10.211.514 19.626.189 25.766.296 11.025.373 21.058 16.744 3.728 586 12.453.088
Jul. 24 112.412.298  99.935.357 80.361.849 13.338.775 10.345.026 20.028.929 25.596.792 11.052.327 21.077 16.683 3.715 679 12.476.941
Jul. 25 112.846.624 100.359.649 80.807.194 13.533.645 11.199.270 19.916.408 25.544.221 10.613.650 21.043 16.756 3.703 584 12.486.975
Jul. 26 112.544.938 100.024.611 80.434.346 13.194.112 11.186.050 19.483.214 25.734.389 10.836.581 21.029 16.770 3.695 564 12.520.327
Jul. 29 112.676.921 100.105.329 80.512.490 13.392.373 12.421.468 19.480.094 25.348.327 9.870.228 21.028 16.764 3.687 577 12.571.592
Jul. 30 113.104.247 100.548.385 80.938.506 13.187.002 11.835.966 20.230.463 25.515.962 10.169.113 21.035 16.757 3.709 569 12.555.862
Jul. 31 113.097.243 100.569.629 80.826.110 13.165.134 10.546.427 21.522.837 25.395.966 10.195.746 21.167 16.860 3.738 569 12.527.614
Ago. 113.285.902 100.747.940 80.989.375 13.366.630 9.655.118 21.851.073 25.389.649 10.726.905 21.168 16.830 3.767 571 12.537.962
Ago. 113.438.282  100.829.840 81.039.737 13.332.511 9.137.405 22.276.331 25.205.168 11.088.322 21.164 16.847 3.755 562 12.608.442
Ago. 112.562.740 99.887.767 80.118.177 13.633.562 9.137.202 21.352.087 24.982.467 11.012.859 21.127 16.742 3.785 600 12.674.973

Ago. 113.080.677 100.388.420 80.585.976 13.352.976  9.408.634 21.941.956 25.079.066 10.803.344 21.132 16.719 3.803 610 12.692.257
Ago. 113.104.688 100.376.062 80.567.740 13.357.994  9.350.267 21.583.673 25.284.707 10.991.099 21.127 16.689 3.823 615 12.728.626
Ago. 9 112.994.326 100.217.157 80.355.422 13.048.203  9.294.828 21.392.406 25.507.510 11.112.475 21.137 16.642 3.838 657 12.777.169
Ago. 12 112.412.188 99.591.323 79.741.104 13.487.918 10.403.220 19.633.273 25.010.325 11.206.368 21.121 16.657 3.858 606 12.820.865
Ago. 13 113.310.040 100.510.414 80.607.319 13.514.534 10.968.178 19.283.892 25.328.804 11.511.911 21.166 16.710 3.880 576 12.799.626
Ago. 14 114.387.022 101.615.000 81.664.849 13.900.054 11.142.478 19.700.878 25.136.903 11.784.536 21.186 16.750 3.870 566 12.772.022
Ago. 15 114.601.958 101.809.966 81.789.640 14.264.295 10.660.384 19.484.056 25.202.433 12.178.472 21.253 16.720 3.858 675 12.791.992
Ago. 16 114.270.373 101.492.333 81.476.701 13.605.773 10.505.741 19.157.438 25.409.082 12.798.667 21.203 16.751 3.885 567 12.778.040
Ago. 19 114.582.333 101.775.530 81.697.115 14.041.908 10.405.275 18.883.304 25.176.303 13.190.325 21.262 16.828 3.855 579 12.806.803
Ago. 20 115.314.843 102.548.468 82.387.615 14.085.939 10.995.240 18.519.661 25.562.713 13.224.062 21.338 16.875 3.903 560 12.766.375
Ago. 21 115.536.663 102.805.004 82.571.090 13.988.696 11.492.014 18.727.021 25.558.345 12.805.014 21.404 16.957 3.899 548 12.731.659
Ago. 22 116.126.648 103.395.838 83.102.560 13.747.025 11.548.146 18.915.786 25.761.185 13.130.418 21.446 16.975 3.920 551 12.730.810
Ago. 23 116.441.705 103.661.475 83.215.208 13.372.795 11.609.617 19.066.983 26.105.455 13.060.358 21.564 17.078 3.929 557 12.780.230
Ago. 26 116.827.954 104.008.886 83.521.974 13.840.895 11.661.468 18.888.013 26.017.839 13.113.759 21.586 17.119 3.874 593 12.819.068
Ago. 27 117.050.205 104.265.307 83.653.832 13.878.516 11.663.226 18.799.557 26.418.949 12.893.584 21.702 17.230 3.932 540 12.784.898
Ago. 28 118.098.933 105.295.895 84.625.883 14.052.078 12.693.925 19.618.579 26.240.882 12.020.419 21.756 17.276 3.936 544 12.803.038
Ago. 29 118.388.676 105.591.513 84.789.975 14.004.378 12.477.789 20.316.329 26.342.339 11.649.140 21.881 17.379 3.948 554 12.797.163
Ago. 30 118.153.052 105.326.948 84.751.466 13.428.411 11.287.715 22.155.392 26.875.360 11.004.588 21.594 17.075 3.959 560 12.826.104

1
2
5
Ago. 6 113.104.694 100.426.606 80.657.091 13.310.517  9.586.227 21.713.184 25.380.485 10.666.678 21.110 16.689 3.811 610 12.678.088
7
8

Sep. 2 118.041.444 105.149.074 84.317.195 13.994.010 10.766.258 21.890.216 26.661.609 11.005.102 21.865 17.353 3.933 579 12.892.370

Sep. 3 118.060.752 105.170.405 84.142.479 14.051.309 10.683.025 21.539.340 27.000.075 10.868.730 22.038 17.517 3.950 571 12.890.347

Sep. 4 118.502.687 105.605.304 84.464.083 14.134.494 10.621.734 22.198.532 26.791.087 10.718.236 22.149 17.645 3.943 561 12.897.383

Sep. 5 118.851.679 105.921.306 84.600.881 13.818.578 10.885.963 22.802.264 26.815.146 10.278.930 22.327 17.800 3.951 576 12.930.373

Sep. 6 118.441.375 105.441.266 84.006.475 13.580.756  9.416.435 22.397.254 27.192.272 11.419.758 22.394 17.872 3.942 580 13.000.109
9

Sep. 117.539.441 104.440.710 82.753.419 13.700.387  9.485.340 20.967.273 27.028.453 11.571.966 22.644 18.146 3.886 612 13.098.731
Sep. 10 118.464.662 105.374.903 83.413.722 13.801.727 10.711.437 19.945.677 27.325.027 11.629.854 22.920 18.264 3.943 713 13.089.759
Sep. 11 119.669.492 106.567.379 84.322.429 14.119.800 11.352.827 19.756.519 27.271.594 11.821.689 23.198 18.658 3.958 582 13.102.113
Sep. 12 120.394.155 107.287.155 84.685.085 14.293.974 11.716.156 19.283.643 27.455.529 11.935.783 23.552 18.980 3.969 603 13.107.000
Sep. 13 120.582.270 107.447.800 84.518.718 14.061.515 10.602.814 19.463.992 27.810.388 12.580.009 23.841 19.258 3.972 611 13.134.470
Sep. 16 120.604.304 107.445.136 84.087.678 14.140.705 10.731.420 18.592.008 27.845.371 12.778.174 24.278 19.679 3.965 634 13.159.168
Sep. 17 121.992.356 108.871.621 85.043.146 14.085.458 10.914.717 18.446.092 28.248.485 13.348.394 24.759 20.164 3.976 619 13.120.735
Sep. 18 122.983.576 109.869.949 85.507.250 14.136.530 11.495.087 18.744.035 28.065.834 13.065.764 25.290 20.702 3.991 597 13.113.627
Sep. 19 124.249.551 111.180.551 86.092.211 13.962.462 11.960.830 18.689.988 28.287.823 13.191.108 26.032 21.451 3.992 589 13.069.000
Sep. 20 125.471.821 112.330.829 86.397.544 13.768.044 11.954.963 18.537.311 28.802.473 13.334.753 26.853 22.247 4.024 582 13.140.992
Sep. 23 126.866.027 113.694.309 86.691.091 14.054.752 12.553.597 18.319.460 28.458.888 13.304.394 27.944 23.326 3.996 622 13.171.718
Sep. 24 128.817.133 115.663.193 87.320.016 14.067.999 12.550.488 18.250.502 28.909.248 13.541.779 29.318 24.672 4.005 641 13.153.940
Sep. 25 130.978.730 117.851.349 87.815.926 14.058.842 12.972.537 18.688.310 28.699.115 13.397.122 31.031 26.385 4.007 639 13.127.381
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CONTEXTO; Entrega N° 1.834; Septiembre 30, 2024

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio asas de interé Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2021 1,4243 1,3756 11,1827 109,83 6,4503 5,397 3,25 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5165 4,88 2,87 3290514 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 558 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
Mar.24 1,3294 11,2710 1,0869 149,62 7,2025 4,981 8,50 5,67 39.138,94 16.224,07 39.899,50 2.160,72
Abr.24 1,3196 1,2527 1,0732 153,53 7,2373 5,130 850 5,71 38400,22 15.950,86 38.713,44 2.329,98
May.24 1,3223 11,2628 1,0808 156,11 7,2346 5,135 8,50 5,73 39.139,83 16.553,03 38.529,96 2.349,23
Jun.24 1,3194 1,2709 1,0757 157,81 7,2571 5,386 8,50 5,71 38.882,43 17.515,58 38.858,85 2.326,36
Jul.24 1,3235 11,2854 11,0839 158,08 7,2636 5,547 850 559 40.052,20 17.973,07 40.150,23 2.395,31
Ago.24 1,3398 11,2922 1,1009 146,23 7,1527 5559 8,50 5,23 40.310,81 17.268,23 36.789,29 2.469,94
2024
Jul. 15 1,3273 11,2979 11,0907 158,02 7,26 546 850 558 40.211,72 18.472,57 41.190,68 2.421,25
Jul. 16 1,3262 11,2966 1,0902 158,38 7,27 543 850 556 40.954,48 18.509,34 41.275,08 2.443,20
Jul. 17 1,3291 11,3033 11,0934 158,51 7,27 547 850 556 41.198,08 17.996,93 41.097,69 2.480,25
Jul. 18 1,3291 11,2992 11,0930 155,75 7,26 554 850 556 40.66502 17.871,22 40.126,35 2.463,80
Jul. 19 1,3258 11,2921 11,0890 157,38 7,27 556 850 556 40.287,53 17.726,94 40.063,79 2.403,50
Jul. 22 1,3263 11,2941 11,0888 157,45 7,27 556 850 557 4041544 18.007,57 39.599,00 2.392,70
Jul. 23 1,3255 11,2902 1,0860 156,72 7,27 558 850 557 40.358,09 17.997,35 39.594,39 2.403,10
Jul. 24 1,3257 11,2907 1,0848 155,85 7,28 563 850 557 39.853,87 17.342,41 39.154,85 2.421,45
Jul. 25 1,3287 11,2875 1,0851 153,25 7,23 564 850 554 39.93507 17.181,72 37.869,51 2.364,20
Jul. 26 1,3265 1,2874 11,0860 153,99 7,25 565 850 552 40.589,34 17.357,88 37.667,41 2.386,10
Jul. 29 1,3258 11,2846 11,0817 153,78 7,26 565 850 552 4053993 17.370,20 38.468,63 2.391,10
Jul. 30 1,3254 1,2856 1,0824 154,04 725 565 850 551 40.743,33 17.147,42 38.525,95 2.390,25
Jul. 31 1,3284 1,2841 1,0828 152,40 7,22 566 850 550 40.842,79 17.599,40 39.101,82 2.426,30
Ago. 1 1,3257 1,2770 1,0789 149,55 724 567 850 549 40.347,97 17.194,15 38.126,33 2.454,55
Ago. 21,3287 11,2737 11,0835 149,42 721 574 850 544 39.737,26 16.776,16 35.909,70 2.469,85
Ago. 5 1,3396 1,2758 1,0966 145,65 7,14 576 850 521 3870327 16.200,08 31.458,42 2.393,85
Ago. 6 1,3351 1,2689 1,0915 145,02 7,15 565 850 508 38.997,66 16.366,86 34.675,46 2.396,55
Ago. 7 1,3334 11,2716 11,0922 144,75 7,18 561 850 521 38.763,45 16.19581 35.089,62 2.400,45
Ago. 8 1,3345 1,2693 1,0930 146,05 7,16 562 850 521 39.446,49 16.660,02 34.831,15 2.411,45
Ago. 9 1,3340 1,2744 11,0917 147,54 7,17 562 850 5,23 39.497,54 16.74530 35.025,00 2.427,35
Ago. 12 11,3340 11,2744 11,0917 147,54 7,17 551 850 5,23 39.357,01 16.780,61 35.025,00 2.450,85
Ago. 13 1,3341 11,2761 1,0925 147,53 7,18 549 850 5,23 39.76564 17.187,61 36.232,51 2.471,65
Ago. 14 1,3344 11,2784 11,0931 147,28 7,17 549 850 5,21 40.008,39 17.192,60 36.442,43 2.456,70
Ago. 15 1,3396 11,2843 11,1019 147,05 715 545 850 521 40.563,06 17.594,50 36.726,64 2.446,65
Ago. 16 1,3375 11,2855 1,1011 147,28 7,16 546 850 5,27 40.659,76 17.631,72 38.062,67 2.485,80
Ago. 19 1,3413 11,2950 1,1041 147,86 7,14 542 850 5,27 40.896,53 17.876,77 37.388,62 2.494,55
Ago. 20 1,3433 11,3004 11,1084 146,40 7,14 545 850 5,26 40.834,97 17.816,04 38.062,92 2.529,75
Ago. 21 1,3456 11,3041 1,1116 145,00 7,14 547 850 5,24 40.890,49 17.918,99 37.951,80 2.497,95
Ago. 22 1,3472 11,3120 1,1135 145,35 7,13 555 850 5,18 40.712,78 17.619,35 38.211,01 2.483,00
Ago. 23 1,3460 1,3122 11,1121 146,12 7,14 553 850 520 41.175,08 17.877,79 38.364,27 2.511,20
Ago. 26 11,3498 11,3159 1,1163 143,50 7,12 549 850 5,20 41.240,52 17.725,77 38.110,22 2.511,20
Ago. 27 1,3495 11,3216 11,1162 144,71 7,13 550 850 5,17 41.250,50 17.754,82 38.288,62 2.508,55
Ago. 28 11,3482 11,3219 11,1117 144,22 7,13 553 850 5,17 41.091,42 17.556,03 38.371,76 2.505,25
Ago. 29 1,3478 11,3193 11,1088 144,43 7,11 564 850 513 41.33505 17.516,43 38.362,53 2.518,10
Ago. 30 1,3466 1,3172 1,1087 144,76 7,09 566 850 514 41.563,08 17.713,62 38.647,75 2.513,35
Sep. 2 1,3466 11,3172 11,1087 144,76 7,09 566 850 514 41.563,08 17.713,62 38.700,87 2.498,60
Sep. 31,3431 1,3115 1,1035 147,10 712 562 850 5,14 4093693 17.136,30 38.686,31 2.479,80
Sep. 4 13444 13113 1,1050 145,25 711 564 850 511 40.974,97 17.084,30 37.047,61 2.487,95
Sep. 5 1,3481 11,3166 1,1097 143,75 7,10 560 850 5,04 40.75575 17.127,66 36.657,09 2.509,55
Sep. 6 1,3492 1,3169 1,1103 142,30 7,09 557 850 5,02 40.34541 16.690,83 36.391,47 2.506,15
Sep. 9 1,3446 11,3080 1,1043 142,74 711 561 850 4,99 40.829,59 16.884,60 36.215,75 2.499,70
Sep. 10 1,3451 11,3100 1,1031 143,48 7,12 562 850 501 4073696 17.025,88 36.159,16 2.506,30
Sep. 11 1,3465 1,3089 1,1043 141,00 7,11 564 850 4,98 40.861,71 17.39553 35.619,77 2.507,75
Sep. 12 11,3442 11,3052 1,1016 142,76 7,12 565 850 500 41.096,77 17.569,68 36.833,27 2.545,95
Sep. 13 1,3493 11,3127 11,1081 141,50 7,10 557 850 501 41.393,78 17.683,98 36.581,76 2.575,10
Sep. 16 1,3516 11,3194 1,1126 141,26 7,08 552 850 4,91 41.622,08 17.592,13 36.581,76 2.584,00
Sep. 17 1,3517 11,3212 11,1139 140,70 7,08 550 850 4,86 41.606,18 17.628,06 36.203,22 2.574,55
Sep. 18 1,3511 11,3211 11,1124 141,58 7,09 548 800 4,87 41.503,10 17.573,30 36.380,17 2.570,10
Sep. 19 1,3530 11,3295 1,1156 143,54 7,07 542 8,00 4,82 4202519 18.013,98 37.155,33 2.575,35
Sep. 20 1,3518 11,3283 11,1166 142,64 7,05 548 800 4,78 42.063,36 17.948,32 37.72391 2.605,85
Sep. 23 1,3507 11,3302 1,1119 142,75 7,06 554 800 4,76 42.124,65 17.974,27 37.72391 2.629,95
Sep. 24 1,3520 1,3366 11,1133 143,70 7,04 547 800 4,74 4220822 18.074,52 37.940,59 2.635,95
Sep. 25 1,3541 11,3367 1,1194 143,27 7,02 547 8,00 4,71 41.914,75 18.082,21 37.870,26 2.661,45
Sep. 26 1,3536 11,3379 11,1155 144,57 7,02 544 800 4,67 4217511 18.190,29 38.925,63 2.663,75
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