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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Con la macro, no digo en piloto automatico pero en
buena medida bajo control, estaria bien que el Poder
Ejecutivo tomara el toro por las astas, en la cuestion
importacion vs. produccion local. Donde el efecto de las
medidas no se produce como en la F1, sino como en el
caso de los grandes petroleros.

CLAVES

¢+ Elecciones de medio periodo, que tendran lugar en
octubre de 2025. Importantes para el oficialismo, las
peleara sin “plan platita” o equivalente.

¢+ El Ejecutivo no convoco a sesiones extraordinarias...
por ahora. 2025 se regira por el presupuesto de 2023, lo
cual le da fuerte margen discrecional al Ejecutivo.

¢+ Defensa de la competencia imputd a 7 prepagas, por
comportamiento cartelizado, entre enero y abril
pasados. A ESTA VELOCIDAD, ;COMO NO VA A
PREOCUPAR LA PROBABLE REACCION OFICIAL
FRENTE A UN DUMPING CHINO?

ROJO

AMARILLO

€]

VERDE

© Eliminar 95% de los impuestos no quiere reducir a
5% la presion impositiva. Si derogar gravamenes que
solo producen papeleo en las empresas, y burocracia en
la ARCA. Por favor, comiencen por los impuestos que
gravan la produccion local, no por los que se aplican
sobre las importaciones.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

(Por qué, quienes se me acercan en privado, para
advertirme el peligro que corre hoy la produccion local,
frente a las importaciones, no lo plantean publicamente,
con una contundencia proporcional al problema que
dicen estar enfrentando?

Como lo veo

Milei quiere bajar el gasto publico. ;Quién mas?
Milei: en tono firme pero mesurado, ratificé el rumbo
Siria: en retrospectiva los hechos parecen inevitables
Infla. Arg. Nov.24:INDEC por debajo de privados
Infla. EEUU. Nov.24, levisima suba interanual
Amiya Kumar Bagchi
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DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN
HUMOROUS OUOTATIONS”

“Me pregunto si lo que se esta publicando actualmente
justifica cortar los arboles necesarios para fabricar el
papel”. Richard Brautigan.
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COMO LO VEO

“La estadistica es menos confiable cuando mas se la necesita, por ejemplo,
cuando la eleccion esta refiida”.

(Fuente: Sosa Escudero, W.: Viajar al futuro, y volver para contarlo. La ciencia detrdas
de los prondsticos, Siglo XXI, 2024).

Con la macro, no digo en piloto automatico pero en buena medida bajo
control, estaria bien que el Poder Ejecutivo tomara el toro por las astas,
en la cuestion importacion vs. produccion local. Donde el efecto de las
medidas no se produce como en la F1, sino como en el caso de los grandes
petroleros.

,Qué paso en el tercer trimestre? Lo sabremos muy pronto

Dentro de pocos dias el INDEC informarda que ocurrido con el nivel de actividad
economica, el empleo y el desempleo, durante el tercer trimestre de 2024. Todo indica que
mostrara el comienzo de la recuperacion econdmica.

Pero esto, en Argentina, es prehistoria.

Senado: principios y realpolitik



“¢Quién no anda con mas de u$s 200.000 en efectivo en su auto?” pregunta, ironizando,
mi tia Carlota. El caso del ex senador Edgardo Kueider luce indefendible.

Pero lo dicho pertenece al plano ético. En el plano politico la cuestion es que, al ser
expulsado, Kueider serd reemplazado por Stefania Cora, integrante de La Campora.

(Cual plano importa? Ambos, pero desde el angulo del oficialismo, los 2 planos estan
en conflicto.

Kicillof quiere comprar acciones de Aerolineas Argentinas, para evitar su venta

Moldavsky sigue preocupado, porque no puede competir con la realidad.
El gobernador de la provincia de Buenos Aires cuenta con tantos fondos que -segin sus

declaraciones- se propone comprar acciones de nuestra “linea de bandera”, para evitar su venta.
Sin comentarios.

.Y entonces?

La realidad es un continuo, mas alla de las Fiestas, las vacaciones, los balances, etc.

Contexto tiene hoy sentimientos mixtos. “Todo bien” en la macro, creciente
preocupacion en la cuestion importacion vs. produccion local. Perdon por la reiteracion, pero
no escucho planteos ESPECIFICOS, proporcionales a lo que dicen los afectados, que les esta
ocurriendo.

jAnimo!
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MILEI QUIERE BAJAR EL GASTO PUBLICO. ;QUIEN MAS?

Con enorme frecuencia se habla de “gobierno”, cuando corresponderia hablar de “poder
ejecutivo”; y de “Estado”, como si en la practica no coexistieran las jurisdicciones nacional,
provincia y municipal.

En el plano fiscal esto ultimo es clave.

Los contribuyentes le pedimos al Poder Ejecutivo Nacional que, en cumplimiento de las
promesas de campafia, reduzca los impuestos. Cosa que va a ocurrir en la medida en la cual
pueda seguir disminuyendo el gasto publico del gobierno nacional, o la reactivacion de la
economia aumente los ingresos fiscales.

Pero para cualquier productor, desde el punto de vista impositivo “Estado” es una
trilogia, integrada por un intendente, un gobernador y el presidente de la Nacion.

Milei estd “jugado” a la reduccion del gasto publico, pero; ;quién mas? Cada
gobernador, como cada intendente, se siente tironeado entre los beneficiarios del gasto publico
y sus contribuyentes locales.

(Como puede el presidente de la Nacion, lograr que los gobernadores, y los intendentes,
lo imiten en su cruzada en favor de la reduccion del gasto publico? Los consensos y los
acuerdos, para Contexto constituyen una sorpresa agradable, es decir, no es algo de lo que cabe
esperar resultados concretos. ;Puede esperarse algo del enorme poder discrecional que le
quedo al gobierno nacional, como consecuencia -en 2025- de operar en base al presupuesto de
2023? Que opinen los expertos.

La dificultad en reducir el gasto publico, tanto provincial como municipal, también tiene
implicancias sobre la cuestion “importacion vs. Produccion local”, sobre la cual esta newsletter

viene insistiendo desde hace un buen niimero de meses. PREOCUPACION CRECIENTE.

jAnimo!
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MILEI: EN TONO FIRME PERO MESURADO, RATIFICO EL RUMBO

El dia en el que su gestion presidencial cumplio el primer afio, por cadena nacional, y
durante aproximadamente 40 minutos, Javier Gerardo Milei hablé del pasado, el presente y el
futuro de Argentina.

La novedad principal se dio en el plano formal, no en el de la sustancia. FUE UN
DISCURSO CONTUNDENTE, PERO PRONUNCIADO DE MANERA MESURADA... al
menos segun sus estandares.

En el plano del contenido, tal como era de esperar -lo dijo Contexto, en entregas
anteriores-, ratificd el rumbo, es decir, en 2025 la politica econdmica serd “no hay plata mas
Federico Sturzenegger”.

Lo cual tiene implicancias. Continuard la revaluacién del poder adquisitivo del peso,
producto entre otras cosas de un aumento en el valor de las exportaciones. Lo cual aumentara
los desafios que enfrenta hoy cualquier productor que compite con las importaciones.

(Qué quiso decir el presidente, cuando se refirid a la desaparicion del 95% de los
impuestos? No, ciertamente, que la presion impositiva que cada uno de nosotros enfrenta, sera
el aflo proximo de apenas 5% de lo que pagamos en 2024.

Si que piensa eliminar “multitud” de gravdmenes, que en términos de recaudacion son
individualmente irrelevantes, y en conjunto... no tanto, pero...

Reproduzco, a continuacion, el cuadro que mensualmente incluyo en la newsletter, con
la recaudacion impositiva, aduanera y previsional. El referido cuadro desagrega la recaudacion
total, pero no siempre en términos de impuestos especificos sino, por ejemplo, en términos de
tipos de impuestos. Porque ganancias, IVA y débitos y créditos bancarios, son impuestos
unicos; pero derechos de importacion y exportacion, como otros impuestos, son agregados.

De cualquier manera, algo podemos aprender. La porcion superior del cuadro ordena las
recaudaciones, segin la importancia relativa que cada gravamen tuvo, en noviembre de 2024.
IVA y ganancias (DGI), més seguridad social, aportaron TRES CUARTAS PARTES de la
recaudacion total. En el otro extremo, otros impuestos, y otros coparticipados, recaudaron 0,3%
y 0,2% de la recaudacion total, respectivamente.



Todo lo cual sugiere que hay mucha tela para cortar, sin afectar significativamente la
recaudacion total.

(Cual es el sentido de simplificar de esta manera el sistema impositivo? Ahorrarle
energias a los contribuyentes, y dedicar los esfuerzos de los empleados de ARCA, a nuevas
tareas o a otros destinos, en el sector publico como en el privado.

Muy importante.

jAnimo!
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RECAUDACION TRIBUTARIA, ADUANERA Y PREVISIONAL.

Nov.24 Nov.23 Nov.24 Nov.24
Concepto (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula-
do s/ total)
IVA DGI 2.899.620 1.114.041 22,3 22,3
Ganancias DGI 2.404.486 830.720 18,5 40,7
Contribuciones patronales 1.784.932 611.829 13,7 54,4
IVA DGA 1.434.213 561.699 11,0 65,4
Aportes personales 1.139.111 402.915 8,7 74,2
Créditos y débitos en c/c 1.004.539 382.566 7,7 81,9
Derechos de exportacion 590.262 101.374 4,5 86,4
Impuesto PAIS 389.468 197.060 3,0 89,4
Derechos de importacion 374.878 142.408 29 92,3
Internos coparticipados 303.828 117.224 2,3 94,6
Combustibles - naftas 290.603 39.675 2,2 96,8
Ganancias DGA 224.162 85.160 1,7 98,6
Bienes personales 122.753 89.434 0,9 99,5
Regularizacion de activos 97.456 0,7 100,3
Otros Seguridad Social 62.404 19.696 0,5 100,7
Otros impuestos 33.781 11.707 0,3 101,0
Otros coparticipados 23.120 11.171 0,2 101,2
Otros SIPA -39.185 -15.569 -0,3 100,9
Reintegros -50.000 -13.000 -0,4 100,5
IVA devoluciones -64.000 -10.500 -0,5 100,0
Totales 13.026.431 4.679.610
Nov.24 Nov.23 Var. Absoluta Var. Absolut: Var. Absolut: Var. Relativa
Concepto (mill. $) (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula- (%)
do s/ total)
IVA DGI 2.899.620 1.114.041 1.785.579,0 21,4 21,4 160,3
Ganancias DGI 2.404.486 830.720 1.573.766,0 18,9 40,2 189,4
Contribuciones patronales 1.784.932 611.829 1.173.103,0 14,1 54,3 191,7
IVA DGA 1.434.213 561.699 872.514,0 10,5 64,8 155,3
Aportes personales 1.139.111 402.915 736.196,0 8,8 73,6 182,7
Créditos y débitos en c/c 1.004.539 382.566 621.973,0 7,5 81,0 162,6
Derechos de exportacion 590.262 101.374 488.888,0 5,9 86,9 4823
Combustibles - naftas 290.603 39.675 250.928,0 3,0 89,9 632,5
Derechos de importacién 374.878 142.408 232.470,0 2,8 92,7
Impuesto PAIS 389.468 197.060 192.408,0 2,3 95,0 97,6
Internos coparticipados 303.828 117.224 186.604,0 2,2 97,2 159,2
Ganancias DGA 224.162 85.160 139.002,0 1,7 98,9 163,2
Regularizacién de activos 97.456 97.456,0 1,2 100,0
Otros Seguridad Social 62.404 19.696 42.708,0 0,5 100,6 216,8
Bienes personales 122.753 89.434 33.319,0 0,4 101,0 37,3
Otros impuestos 33.781 11.707 22.074,0 0,3 101,2
Otros coparticipados 23.120 11.171 11.949,0 0,1 101,4 107,0
Otros SIPA -39.185 -15.569 -23.616,0 -0,3 101,1 151,7
Reintegros -50.000 -13.000 -37.000,0 -0,4 100,6 284,6
IVA devoluciones -64.000 -10.500 -53.500,0 -0,6 100,0 509,5

Totales 13.026.431 4.679.610 8.346.821
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SIRIA: EN RETROSPECTIVA LOS HECHOS PARECEN INEVITABLES

Hasta hace un par de semanas nadie hablaba de Siria. En los ultimos dias uno de los
varios grupos guerrilleros que operan en dicho pais, liderado por Abu Mohammed Al Golani,
avanzé sin encontrar resistencia, ocupd Damasco, obligando a Bashar Al Assad y a su familia,
a exiliarse en Moscu. Terminando, de la noche a la mafnana, con 52 afios de la dictadura de
Bashar y su padre, Hafez.

La similitud con la caida del Muro de Berlin, ocurrido en noviembre de 1989, es
notable. En ambos casos no se dispard un solo tiro, los encargados de defender el status quo
optaron por quitarse los uniformes y mezclarse con la poblacion, y lideres de entonces, como
George Bush padre, Mijail Gorbachov, Helmut Kohl y Francois Mitterrand, casi se enteraron
“por los diarios” (de esto ultimo me enteré, 10 afios después de haber ocurrido, leyendo la
revista Deutschland).

El titulo de esta columna fue copiado de las Memorias de Henry Kissinger, quien se
burlaba de los brillantes andlisis realizados con el diario del lunes.

Quienes viven en Siria tomaron la revolucién con alegria y preocupacion. Alegria,
porque de repente desaparecidé un régimen politico opresivo, que durd6 mas de medio siglo.
Preocupacion, porque es dificil imaginar una evolucion en Siria. Ambas cosas son entendibles.
Mirando para adelante, Siria es un territorio en el que conviven “x” cantidad de grupos
armados, que no se pueden ni ver. La preocupacion existente en varios paises, por una probable
emigracion masiva de sirios, no responde so6lo a partidarios de Al Assad, sino a una

incertidumbre basica referida al futuro.

Un hecho como el que estoy analizando no sélo afecta a quienes viven en el pais donde
ocurrio, sino que también impacta en la situacion politica y bélica de paises vecinos y no tan
vecinos. Geograficamente Siria queda lejos de Estados Unidos, pero, ;puede dicho pais
desentenderse de lo que ocurra?

Conjetura, solo conjetura. A la luz de lo que acaba de pasar en Siria, jesta tan claro que
los regimenes que existen en Cuba, Venezuela y Nicaragua, estdn tan bien atornillados, como
parece?



El universo de lo posible es demasiado grande para constituir una buena base para la
toma de decisiones. Es posible que nieve en CABA, pero nadie anda por la calle super
abrigado. Lo importante es la velocidad con la cual se captan los cambios y se introducen las
modificaciones. En Argentina no hay tiempo para aburrirse, pero como se ve, en algunas otras
partes del Mundo ocurre algo parecido.

jAnimo!
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INFLA. ARG. NOV.24, INDEC POR DEBAJO DE PRIVADOS

Segun INDEC, en GBA (CABA + suburbios), en promedio los precios al consumidor
aumentaron 2,6% entre octubre y noviembre pasados, a raiz de lo cual subieron 170,1% entre
nov.23 e igual mes de 2024.

El cuadro que acompania estas lineas pone esta inflacion en DOBLE PERSPECTIVA.

Por una parte, contrasta la estimacion oficial con las privadas. La porcion izquierda de
la ultima linea muestra que la estimacion del INDEC fue la menor de todas, ya que la tasa de
inflacion fue de 2,6% para Castiglioni y Tiscornia; de 3% para Melconian y Santangelo; de
3,2% para CABA y de 3,4% para FIEL.

No hagamos una teoria de la discrepancia, pero si consignar que llamo la atencién, junto
a la mayor dispersion entre las estimaciones privadas. Sefial de mayor turbulencia en la
evolucion de los precios.

Maiés importante resulta ser la desagregacion del aumento general, segun tipo de
productos. El referido aumento de 2,6% surge de una CAIDA de 1,2% en los precios de los
productos estacionales, junto a un aumento de 2,8% en la denominada inflacion nucleo, y una
suba de 3,8% en los precios regulados.

Leido de manera vertical, el cuadro muestra la significativa reduccion de la tasa de
inflacion en lo que va del afio en curso, producto -primero y principal- de la fuerza que tiene el

equilibrio fiscal.

jAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA
GBA Nacién GBA Nacion
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)

Ene.21 3,3 4,0 3,2 4,8 4,4 38 359 383 344 373 365 322
Feb 3,6 3,6 3,4 3,2 3,6 2,9 383 405 353 393 389 336
Mar 52 4,8 4,4 4,0 4,3 39 404 425 385 414 40,8 352
Abr 4,1 4,1 3,9 4,0 3,9 40 442 46,1 421 444 444 379
May 34 3,3 4,7 3,7 3,3 36 469 487 46,8 47,7 46,8 414
Jun 3,1 3,2 4,5 3,1 3,5 32 484 502 51,5 50,0 493 439
Jul 3,1 3,0 3.1 3,0 3,1 29 506 51,8 540 511 519 458
Ago 2,6 2,5 3,0 2,6 2,6 29 503 515 546 50,8 51,8 46,5
Sep 3,8 3,5 2,6 2,8 2,8 34 518 525 546 509 51,8 482
Oct 3,8 3,5 2,9 3,4 3,7 37 521 521 53,9 50,3 523 499
Nov 2,3 2,5 2,8 3,0 2,6 25 51,1 511 52,5 50,3 514 491
Dic 4,1 3,8 4,3 3,5 4,4 38 516 508 52,2 49,8 512 491
Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 40 525 50,6 534 483 51,3 493
Feb 4,6 4,7 4,0 3,9 4.1 41 540 522 54,3 49,3 52,1 51,1
Mar 6,7 6,7 55 57 5,6 59 562 550 55,9 51,8 54,1 54,0
Abr 6,2 6,0 5,1 5,7 54 53 593 57,8 57,7 543 562 559
May 4,8 5,1 57 4,8 53 55 615 606 59,2 559 592 588
Jun 5,5 53 58 5,5 53 51 653 638 61,2 595 620 617
Jul 74 74 8,4 7,6 7,6 7,7 722 708 69,5 66,7 690 692
Ago 7,0 7,0 6,6 6,5 6,7 6,2 795 783 754 730 758 747
Sep 6,0 6,2 6,1 6,7 6,3 56 833 830 814 796 818 784
Oct 6,6 6,3 6,5 6,5 6,8 70 883 879 87,8 849 873 841
Nov 5,0 4,9 6,2 5,6 6,2 58 933 923 940 896 939 90,0
Dic 53 5,1 54 5,0 6,3 58 955 948 96,0 924 974 937
Ene.23 6,0 6,0 6,1 5,8 6,4 73 994 987 100,0 96,1 101,0 99,8
Feb 6,7 6,6 6,4 6,1 6,2 6,0 1034 1023 1046 100,2 104,99 1034
Mar 7,8 7,7 7,8 7,1 6,9 7,1 1055 1042 109,1 1029 107,5 1057
Abr 8,6 8,4 74 7,5 7,7 78 110,2 108,8 1136 106,3 112,1 1106
May 8,0 7,8 9,0 9,0 8,7 75 1166 1142 1203 1146 1189 1146
Jun 5,8 6,0 7,5 7,0 6,7 71 1172 1156 123,8 1176 1219 1187
Jul 6,2 6,3 6,6 6,4 7,7 73 1148 1134 1201 1152 1222 1179
Ago 123 124 123 11,0 11,7 108 1254 1242 1319 1243 1326 1273
Sep 122 12,7 109 120 11,0 12,0 1386 1379 1424 1354 1428 1411
Oct 8,6 83 10,8 9,5 9,6 9,4 1431 1424 1522 1421 1492 1465
Nov 129 12,8 124 120 11,7 11,9 1614 1606 166,99 156,8 162,17 160,7
Dic 251 255 228 250 234 21,1 2105 211,2 210,9 2057 204,4 1984
Ene.24 19,6/ 206 20,6 20,0 19,6 21,7 250,4 2541 2534 246,7 2422 2385
Feb 15,00 132 16,8 147 163 14,1 2776 276,0 288,0 274,8 2748 2644
Mar 11,5 11,0 132 123 12,7 13,2 290,6 2875 3074 293,0 2952 285,11
Abr 9,2 88 10,1 9,9 8,7 98 292,7 2889 317,7 301,8 2988 2923
May 4,3 4,2 4,8 5,5 4,6 44 2793 2759 3016 2889 2838 2809
Jun 4,4 4,6 6,5 52 4,9 4,8 2743 271,0 297,8 2823 2773 2728
Jul 4,0 4,0 3,7 4,1 4,4 51 266,5 263,0 287,0 2740 2656 2651
Ago 4,1 4,2 4,4 3,8 3,8 4,2 2398 236,55 259,8 249,8 2398 2434
Sep 3,7 3,5 3,7 3,5 3,5 4,0 2140 209,0 236,44 2232 2169 2188
Oct 2,8 2,7 2,9 3,0 2,8 3,2 1972 1930 2124 2040 197,2 200,8
Nov. 2,6 2,4 3.4 3,0 2,6 32| 1701 166,0 1874 1796 1730 1774

10
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INFLA. EEUU. NOV.24, LEVISIMA SUBA INTERANUAL

En promedio, entre octubre y noviembre pasados los precios al consumidor aumentaron
0,3%... en Estados Unidos, subiendo 2,7% entre nov.23 y nov.24.

El cuadro que acompana estas lineas pone esta informacion en perspectiva.

Préstele particular atencion a la porcion inferior derecha del cuadro.

El referido aumento sigui6 a CUATRO meses consecutivos de subas de 0,2%. No
perdamos tiempo haciendo una “teoria” de que la tasa de inflacion, en Estados Unidos,

aumento j50%!

La tasa interanual, que habia llegado a un minimo de 2,4% en setiembre de 2024, en
noviembre subio a 2,7%.

Nada que precipite decisiones por parte del FED, en materia de tasas de interés. Digo,
probablemente siga disminuyendo, pero el sefior Powell se tomara su tiempo para decidirlo. A
proposito: luego de pensarlo “mejor”, el presidente electo dijo que estd de acuerdo con la
continuacion de Powell al frente del FED... anuncio no muy relevante, porque no lo podria
reemplazar, al menos hasta que termine su presidencia.

En una palabra: estamos delante de un nuevo ejemplo de aquello de que “la falta de
noticias es una buena noticia”.

jAnimo!
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PRECIOS AL CONSUMIDOR, EN ESTADOS UNIDOS

Periodo Variac. Periodo Variac. Variac.
anual, % mensual, % interanual, %

1979 11,3 Ene.21 0,4 1,4
1980 13,5 Feb. 0,5 1,7
1981 10,4 Mar. 0,7 2,6
1982 6,2 Abr. 0,8 4,2
1983 3,2 May. 0,8 5,0
1984 4.4 Jun. 0,9 54
1985 3,5 Jul. 0,5 54
1986 1,9 Ago. 0,3 53
1987 3,6 Set. 0,4 54
1988 4.1 Oct. 0,9 6,2
1989 4.8 Nov. 0,8 6,8
1990 54 Dic. 0,5 7,0
1991 4,2 Ene.22 0,6 7,5
1992 3,0 Feb. 0,8 7,9
1993 3,0 Mar. 1,2 8,5
1994 2,6 Abr. 0,3 8,3
1995 2,8 May. 1,0 8,6
1996 2,9 Jun. 1,3 9,1
1997 2,3 Jul. 0,0 8,5
1998 1,5 Ago. 0,1 8,3
1999 2,2 Set. 0,4 8,2
2000 3,4 Oct. 0,4 7,7
2001 2,8 Nov 0,1 71
2002 1,6 Dic. -0,1 6,5
2003 2,3 Ene.23 0,5 6,4
2004 2,7 Feb. 0,4 6,0
2005 3,4 Mar. 0,1 5,0
2006 3,1 Abr. 0,4 4,9
2007 2,7 May. 0,1 4,0
2008 3,8 Jun. 0,2 3,0
2009 -0,3 Jul. 0,2 3,2
2010 1,6 Ago. 0,6 3,7
2011 3,2 Set. 0,4 3,7
2012 2,1 Oct. 0,1 3,2
2013 1,4 Nov 0,2 3,1
2014 1,6 Dic. 0,2 3,4
2015 0,1 Ene.24 0,3 3,1
2016 1,3 Feb. 0,4 3,2
2017 2,1 Mar. 0,4 3,5
2018 2,4 Abr. 0,3 3,4
2019 1,8 May. 0,0 3,3
2020 1,2 Jun. -0,1 3,0
2021 4,7 Jul. 0,2 29
2022 8,1 Ago. 0,2 2,5

Set. 0,2 2,4

Oct. 0,2 2,6

|Nov. 0,3 2,7
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AMIYA KUMAR BAGCHI

(1936 - 2024)

“Mi papa era un Brahman. La educacion no era un valor en mi familia, del lado paterno,
pero si del materno. De ella derivé una pasion por los libros. Su fallecimiento, cuando contaba
30 afios, como consecuencia de complicaciones de un parto, me despertaron un interés
permanente, por como las sociedades trataban a las mujeres” (Bagchi, 1992).

“Cuando dejé la escuela pensé en convertirme en cientifico. Luego de pasar un afio
pupilo en una escuela misionaria hindu, cuyas autoridades se pusieron muy contentas cuando la
dejé, me volqué al ateismo, al marxismo y a la economia. Mi profundo disenso con el
intolerablemente injusto status quo es anterior a mis estudios econémicos” (Bagchi, 1992).

Ensend en el Presidential College, de Calcuta, y en la universidad de Cambridge,
Inglaterra. “Antes de llegar a Cambridge, consideraba a Karl Heinrich Marx el cientifico social
que me ayudo a desafiar las verdades convencionales, y a John Maynard Keynes el economista
que mas me ayudo a entender el funcionamiento del sistema capitalista” (Bagchi, 1992).

“He tenido suerte al pertenecer a una familia que tolerd, y hasta aprobo, mi
descontento” (Bagchi, 1992).

(Por qué los economistas nos acordamos de Bagchi? Porque se especializé en la historia
de la banca y las finanzas de India, desempefidndose -entre 1976 y 1998- como historiador
oficial del Banco Estatal de India.

“Mi vinculacion con el Banco me permiti6 analizar el funcionamiento de las
instituciones crediticias y la operatoria del colonialismo a nivel microecondomico. También me
ubico en un lugar unico, para preservar material de archivo referido a la historia de India.
Buena parte de la historia del subdesarrollo esta por ser escrita desde el punto de vista de las
autoridades coloniales” (Bagchi, 1992).

“La historia se volvid parte de mi trabajo profesional cotidiano” (Bagchi, 1992).
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Es autor de Inversion privada en India, 1900-1939, publicado en 1972; La economia
politica del subdesarrollo, publicado en 1982; La evolucién del Banco Estatal de India. Las
raices, 1806-1876, que viera la luz en 1987; Intervencion publica y reestructuracion industril en
China, India y la Republica de Corea, también publicado en 1987; Los bancos presidenciales y
la_economia de India, 1876-1914, publicado en 1989; Democracia y desarrollo, editor,
publicado en 1995; La evolucion del Banco Estatal de India, volumen 2, 1876-1914, publicado
en 1997.

“Me concentré en explicar la reducida propension a invertir de la clase capitalista, en
paises subdesarrollados tipicos, como India, Argentina, Brasil, la China pre comunista o
Indonesia. En las funciones de inversion tipicas de los modelos macroeconomicos las
conexiones politicas y las restricciones de los empresarios, rara vez aparecen. El resultado de
mis investigaciones generd Inversion privada en India, 1900-1939, mi primer libro. En dicha
obra mostré que el colonialismo gener6 una baja tasa de acumulacion dentro del pais, porque
buena parte del superavit invertible fue exportado como tributo al poder colonial, o canalizado
como consumo de los rentistas” (Bagchi, 1992).

“Lenin y Rosa Luxemburgo podrian estar en lo correcto en sus analisis del colonialismo
anterior a la Primera Guerra Mundial... Mi preocupacion principal sigue siendo la de
comprender el proceso de reproduccion de las estructuras de desigualdad. Las teorias de
informacion incompleta y asimétrica, y las externalidades sociales, proporcionan algunos
fundamentos modernos a la teoria de clases de Marx y las teorias weberianas de la
estratificacion” (Bagchi, 1992).

“Un adecuado diagnostico del éxito de Asia Oriental, contrapuesto al fracaso de buena
parte del mundo en vias de desarrollo, requiere una investigacion referida al contexto
geopolitico y los cambios sociales ocurridos en cada pais” (Bagchi, 1992).

Bagchi, A. K. (1992). “Amiya Kumar Bagchi”, en Arestis, P. y Sawyer, M.: A bibliographical
dictionary of dissenting economists, Edward Elgar.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.845; Diciembre 16, 2024

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja Soja
Pais :incuesta BCR Call e./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice $ (us$/ (us$  (us$
ahorro a 59 ctasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacién Merval por por  neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicago
basicos)(mensual, %)anual, %) Com. A afinde afin de us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2021 1581 0,62 2,82 3556 100,6488 95,1649 96,2486 99,2951  168,0569  170,6667 65.358,65 179,662 1,78 338,5 505,22
2022 2179 1,11 4,44 52,57 137,0603 130,8692  134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2226 2,98 8,06 96,12 310,2603 295,6411 320,1945 382,6694  603,4095  612,6423 45534596 642,155 2,07 4056 5152
Jun.24 1.455 1,06 2,77 37,43 942,4625 903,9500 917,8500 956,4250 1.302,4540 1.295,5000 1.499.040,67 1.834,460 1,95 318,8 4334
Jul.24 1.536 1,15 3,04 38,91 961,5639 923,5778 938,5870 976,1304 1.351,7300 1.431,3043 1.488.820,39 1.930,597 2,01 312,5 4113
Ago.24 1530 1,26 3,23 43,22 981,8164 942,9195  956,5227 989,1591  1.296,5314 1.356,1364 1.479.079,00 1.915,546 1,95 308,0 362,7
Sep.24 1.380 1,26 3,29 44,74 996,4938 961,8262 980,2619 1.013,4286 1.248,2738 1.264,2857 1.655.272,91 1.858,566 1,87 312,17  376,0
Oct.24 1.097 1,17 3,39 46,11 1.013,1165 981,4743  980,0000 1.013,5000 1.191,1983 1.206,9565 1.677.272,51 1.895,962 1,87 314,8 370,8
Nov.24 805 0,95 3,04 40,50 1.030,4110 1.001,5433 980,0000 1.013,5000 1.138,4452 1.137,1429 1.941.795,12 2.004,191 1,94 288,3  368,2
2024
Oct. 11288 1,15 3,34 46,39  1.005,5300 971,2500 980,0000 1.013,5000 1.246,3400 1.220,0000 1.615.959,85 1.937,063 1,93 3255 390,95
Oct. 2 1.276 1,25 3,26 46,97  1.006,4800 971,7500 980,0000 1.013,5000 1.233,9800 1.215,0000 1.603.245,17 1.884,182 1,87 325,0 390,47
Oct. 3 1.265 1,17 3,38 46,81 1.006,7800 972,7500 980,0000 1.013,5000 1.231,9200 1.205,0000 1.640.479,48 1.884,182 1,87 323,0 386,77
Oct. 4 1.258 1,09 3,30 46,97 1.006,7500 974,8300 980,0000 1.013,5000 1.225,5900 1.195,0000 1.641.902,28 1.807,232 1,80 321,5 383,74
Oct. 7 1.207 1,18 3,36 46,94  1.008,7000 975,5000 980,0000 1.013,5000 1.217,2100 1.185,0000 1.602.716,76 1.807,232 1,79 317,0 382,33
Oct. 8 1.188 1,20 3,33 46,07  1.009,7500 975,9200 980,0000 1.013,5000 1.210,6100 1.175,0000 1.618.398,13 1.793,558 1,78 3150 375,79
Oct. 9 1121 1,19 3,30 46,12  1.009,7600 976,2500 980,0000 1.013,5000 1.191,2500 1.175,0000 1.656.314,51 1.867,991 1,85 316,0 377,27
Oct. 10 1.126 1,16 3,34 46,24 1.011,2700 979,4200 980,0000 1.013,5000 1.176,9000 1.180,0000 1.666.649,44 1.867,991 1,85 313,0 375,23
Oct. 11 1106 1,16 3,34 46,24  1.011,2700 979,4200 980,0000 1.013,5000 1.176,9000 1.180,0000 1.666.649,44 1.867,991 1,85 313,0 371,80
Oct. 14 1.106 1,16 3,35 47,11 1.011,2200 980,1700 980,0000 1.013,5000 1.181,7600 1.190,0000 1.686.676,90 1.867,991 1,85 309,5 368,28
Oct. 15 1.044 1,13 3,38 46,74 1.012,1800 980,5800 980,0000 1.013,5000 1.179,8800 1.235,0000 1.697.740,56 1.958,534 1,93 310,0 366,43
Oct. 16 1.052 1,15 3,37 47,05  1.011,8500 981,5800 980,0000 1.013,5000 1.190,8100 1.220,0000 1.660.172,91 1.962,401 1,94 313,0 362,37
Oct. 17 1.052 1,22 3,24 46,99  1.012,9200 981,7500 980,0000 1.013,5000 1.192,8600 1.220,0000 1.684.049,58 1.962,401 1,94 316,0 365,60
Oct. 18 1.052 1,18 3,33 46,73  1.014,4200 983,8300 980,0000 1.013,5000 1.197,6700 1.225,0000 1.704.357,90 1.946,129 1,92 313,5 358,67
Oct. 21 1.100 1,17 3,46 4539  1.018,8600 984,4200 980,0000 1.013,5000 1.195,1000 1.240,0000 1.701.904,71 1.946,129 1,91 3150 362,74
Oct. 22 1.099 1,12 3,551 46,48  1.015,3000 984,8300 980,0000 1.013,5000 1.195,1000 1.245,0000 1.689.597,69 1.900,985 1,87 317,0 366,71
Oct. 23 1.103 1,18 3,39 44,79  1.015,4300 985,9200 980,0000 1.013,5000 1.183,6500 1.230,0000 1.658.544,65 1.887,229 1,86 317,0 368,84
Oct. 24 1.036 1,19 3,53 45,15 1.015,6800 986,3300 980,0000 1.013,5000 1.179,4200 1.215,0000 1.729.283,01 1.887,229 1,86 319,0 368,38
Oct. 25 967 1,18 3,43 4439  1.018,2000 988,3300 980,0000 1.013,5000 1.163,7000 1.225,0000 1.750.585,83 1.887,229 1,85 312,0 365,23
Oct. 28 914 1,21 3,46 4549  1.018,8300 988,8300 980,0000 1.013,5000 1.154,9400 1.220,0000 1.731.076,76 1.887,229 1,85 308,5 360,15
Oct. 29 933 1,19 3,57 4557  1.019,7400 989,2500 980,0000 1.013,5000 1.155,4300 1.195,0000 1.725.211,64 1.897,707 1,86 306,5 356,91
Oct. 30 956 1,12 3,39 44,26  1.020,0100 990,2500 980,0000 1.013,5000 1.158,6000 1.180,0000 1.717.636,40 1.949,253 1,91 307,0 361,07
Oct. 31 984 1,12 3,51 4561 1.020,7500 990,7500 980,0000 1.013,5000 1.157,9400 1.190,0000 1.728.114,06 1.949,253 1,91 307,0 363,29
Nov. 1 955 0,93 3,18 40,42  1.022,7500 992,7500 980,0000 1.013,5000 1.176,7400 1.190,0000 1.754.480,54 1.933,405 1,89 305,55 363,29
Nov. 4 955 0,96 3,07 40,73 1.022,9300 993,3300 980,0000 1.013,5000 1.176,8500 1.170,0000 1.791.053,97 1.933,405 1,89 309,5 365,05
Nov. 5 933 0,89 3,08 40,13  1.023,7000 994,7500 980,0000 1.013,5000 1.181,7300 1.135,0000 1.800.541,53 1.798,921 1,76 308,5 367,45
Nov. 6 870 0,89 3,08 40,13  1.023,7000 994,7500 980,0000 1.013,5000 1.167,5800 1.135,0000 1.842.804,52 1.858,391 1,82 311,5 367,73
Nov. 7 859 0,95 294 40,09 1.026,6000 995,3300 980,0000 1.013,5000 1.166,3500 1.120,0000 1.879.112,88 1.858,391 1,81 312,5 375,49
Nov. 8 850 0,89 3,01 3962  1.0258800 997,2500 980,0000 1.013,5000 1.159,4700 1.135,0000 1.831.499,69 1.897,772 1,85 311,0 375,97
Nov. 11 850 096 3,02 39,60 1.026,7300 997,7500 980,0000 1.013,5000 1.162,0100 1.135,0000 1.853.277,06 1.897,772 1,85 310,5 378,01
Nov. 12 819 095 2,91 40,11 1.028,0000 998,7500 980,0000 1.013,5000 1.164,9500 1.135,0000 1.876.503,21 1.932,125 1,88 307,0 373,64
Nov. 13 800 0,94 3,02 39,74 1.028,9900 999,2500 980,0000 1.013,5000 1.156,7500 1.140,0000 1.904.278,87 1.996,787 1,94 305,0 372,65
Nov. 14 772 096 2,99 4045  1.029,1800 999,7500 980,0000 1.013,5000 1.157,0700 1.140,0000 1.945.980,23 1.996,787 1,94 303,5 365,14
Nov. 15 769 096 3,07 39,62  1.030,0700 1.002,7500 980,0000 1.013,5000 1.134,1500 1.140,0000 1.926.655,77 1.991,104 1,93 303,0 369,12
Nov. 18 769 096 3,07 39,62 1.030,0700 1.002,7500 980,0000 1.013,5000 1.134,1500 1.140,0000 1.926.655,77 1.991,104 1,93 303,0 373,39
Nov. 19 746 0,98 2,88 41,45 1.030,8400 1.003,2500 980,0000 1.013,5000 1.104,4100 1.135,0000 1.980.251,28 2.011,941 1,95 302,5 369,21
Nov. 20 720 0,99 3,05 41,17  1.031,6600 1.003,7500 980,0000 1.013,5000 1.111,2900 1.135,0000 2.000.347,53 1.984,733 1,92 300,0 366,25
Nov. 21 734 1,00 3,10 41,05 1.033,3300 1.004,7500 980,0000 1.013,5000 1.111,5900 1.130,0000 1.994.870,70 1.984,733 1,92 296,0 361,54
Nov. 22 745 1,00 3,02 41,29 1.034,9800 1.006,7500 980,0000 1.013,5000 1.106,8500 1.135,0000 2.061.884,00 2.040,425 1,97 292,5 363,66
Nov. 25 748 1,02 299 4092 1.037,0800 1.007,2500 980,0000 1.013,5000 1.104,7700 1.130,0000 2.068.001,58 2.040,425 1,97 292,5 364,49
Nov. 26 751 1,01 3,16 40,89  1.037,6700 1.007,7500 980,0000 1.013,5000 1.107,6700 1.135,0000 2.099.428,97 2.161,671 2,08 292,5 363,66
Nov. 27 755 1,01 3,07 40,93 1.036,9600 1.008,7500 980,0000 1.013,5000 1.105,8500 1.125,0000 2.055.598,54 2.249,019 2,17 293,5 365,60
Nov. 28 752 0,92 3,13 41,26 1.037,2400 1.009,2500 980,0000 1.013,5000 1.107,7900 1.120,0000 2.079.422,45 2.249,019 2,17 294,5 365,60
Nov. 29 755 0,88 3,08 41,30 1.040,2700 1.011,7500 980,0000 1.013,5000 1.109,3300 1.120,0000 2.105.048,47 2.280,079 2,19 365,88
Dic. 2 749 0,95 295 40,91 1.041,7300 1.011,9200 980,0000 1.013,5000 1.099,4200 1.110,0000 2.143.111,84 2.280,079 2,19 364,31
Dic. 3 754 0,9 3,11 41,28 1.042,3500 1.013,1700 980,0000 1.013,5000 1.107,9200 1.090,0000 2.147.642,73 2.311,783 2,22 366,71
Dic. 4 751 090 3,04 41,01 1.042,1800 1.013,2500 980,0000 1.013,5000 1.101,1100 1.080,0000 2.065.882,62 2.254,150 2,16 363,75
Dic. 5 760 0,83 3,03 4097 1.043,3200 1.013,8300 980,0000 1.013,5000 1.088,6800 1.055,0000 2.061.506,34 2.254,150 2,16 367,45
Dic. 6 769 0,82 281 37,87 1.044,6100 1.015,7500 980,0000 1.013,5000 1.075,4800 1.050,0000 2.052.987,84 2.260,471 2,16 367,45
Dic. 9 737 0,82 266 3815  1.0459200 1.016,7500 980,0000 1.013,5000 1.072,2800 1.065,0000 2.077.609,75 2.260,471 2,16 366,06
Dic. 10 735 0,84 2,73 38,07 1.047,5500 1.017,2500 980,0000 1.013,5000 1.074,9500 1.070,0000 2.051.870,73 2.251,048 2,15 367,82
Dic. 11 719 0,84 2,68 38,09 1.047,1200 1.017,7500 980,0000 1.013,5000 1.071,6000 1.080,0000 2.135.673,36 2.168,088 2,07 368,10
Dic. 12 715 0,85 2,74 38,61 1.048,6800 1.018,7500 980,0000 1.013,5000 1.067,1200 1.095,0000 2.147.735,55 2.168,088 2,07 368,19
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CONTEXTO; Entrega N° 1.845; Diciembre 16, 2024

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS
(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas | Circulacion  corriente Base corriente  Notas del  BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria enUS$en  BCRA _ELIQdde "1 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $

21-12-31 39.182 2.677.964 860.770 3.538.734 1.178.312 20.891 1.909.783 2.688.736 9.336.456
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7.435216 2172776  9.607.992  7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
A fin de
Jun.24 29.022 12.400.639 7.781.851 20.182.490 7.587.839 157.739 0 15.880.749 43.808.817
Jul.24 26.402 13.975.970 7.847.007 21.822.977 8.941.991 172.605 0 0 30.937.573
Ago.24 26.719 | 14.370.079  7.582.929 21.953.008  9.039.337 168.982 0 0 31.161.327
Sep.24 27.172 | 14.803.722  7.592.338 22.396.060 10.344.454 165.448 0 -164.436  32.741.526
Oct.24 28.618 | 15.532.073  7.183.227 22.715.300 12.450.856 165.013 0 -50.389  35.280.780
Nov.24 30.214 16.320.194 7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134 37.444.300
2024
Oct. 1 28.461 | 14.831.896  8.922.085 23.753.981 11.518.189 168.000 0 -18.350 35.421.820
Oct. 2 29.138 14.869.181 9.260.107 24.129.288 12.087.290 166.172 0 -16.468 36.366.282
Oct. 3 29.231 | 14.951.887  9.238.524 24.190.411 12.079.909 168.878 0 -16.478  36.422.720
Oct. 4 28.313 15.003.839 9.1565.240 24.159.079 12.172.350 170.377 0 -15.058 36.486.748
Oct. 7 28.557 | 15.043.715  8.962.616 24.006.331 12.370.516 170.415 0 -11.517  36.535.745
Oct. 8 28.388 15.101.095 8.855.212  23.956.307 12.385.395 168.235 0 -10.985 36.498.952
Oct. 9 28.346 | 15.198.216  8.678.493 23.876.709 12.388.427 167.471 0 -10.315  36.422.292
Oct. 10 28.632 | 15.246.086  9.718.070 24.964.156 12.530.017 165.927 0 -380.388  37.279.712
Oct. 14 28.702 15.275.380 8.270.128 23.545.508 12.495.214 165.786 0 -521.141 35.685.367
Oct. 15 28.271 | 15.282.126  7.461.737 22.743.863 12.380.960 165.664 0 -252.954  35.037.533
Oct. 16 28.294 15.281.782 7.363.050 22.644.832 12.415.287 164.765 0 -369.362 34.855.522
Oct. 17 28.273 | 15.296.039  7.380.773 22.676.812 12.404.342 164.091 0 -48.468 35.196.777
Oct. 18 28.488 15.306.705 7.216.196 22.522.901 12.484.787 164.930 0 -58.872 35.113.746
Oct. 21 28314 | 15.311.529  7.395.286 22.706.815 12.404.278 166.346 0 -169.764 35.107.675
Oct. 22 28.416 15.315.431 7.598.743 22.914.174 12.456.461 162.881 0 -199.904 35.333.612
Oct. 23 28.511 15.327.495 7.447.536 22.775.031 12.468.481 164.223 0 -299.864 35.107.871
Oct. 24 29.057 | 15.343.371  7.164.320 22.507.691 12.913.679 166.123 0 -203.404 35.384.089
Oct. 25 29.163 | 15.361.792  7.324.098 22.685.890 13.005.614 165.811 0 -64.542  35.792.773
Oct. 28 29.368 | 15.406.298  6.796.047 22.202.345 13.186.566 163.705 0 -9.788 35.542.828
Oct. 29 29.669 | 15.469.317 6.681.619 22.150.936 13.376.816 163.659 0 -100.423  35.590.988
Oct. 30 29.863 | 15.478.969  7.022.038 22.501.007 13.344.409 163.843 0 -79.293  35.929.966
Oct. 31 28.618 15.532.073 7.183.227 22.715.300 12.450.856 165.013 0 -50.389 35.280.780
Nov. 1 29.603 | 15.588.184  9.758.949 25.347.133 13.432.921 162.945 0 -39.940 38.903.059
Nov. 4 30.182 | 15.644.455 10.415.671 26.060.126 13.905.872 160.480 0 -12.734  40.113.744
Nov. 5 30.432 15.689.751 10.471.143 26.160.894 14.177.964 162.866 0 -12.824  40.488.900
Nov. 7 29.668 | 15.750.210 10.352.991 26.103.201 14.334.759 164.127 0 -115.009 40.487.078
Nov. 8 29.838 15.780.778 9.995.927 25.776.705 14.481.933 162.475 0 -157.956  40.263.157
Nov. 11 29.859 | 15.809.492 10.040.215 25.849.707 14.594.404 163.127 0 -63.216  40.544.022
Nov. 12 29.962 15.822.726 9.355.695 25.178.421 14.820.351 164.770 0 -19.309 40.144.233
Nov. 13 30.023 | 15.852.958  9.311.569 25.164.527 14.785.647 165.460 0 -61.895 40.053.739
Nov. 14 30.193 15.924.912 9.128.138 25.053.050 14.738.352 165.210 0 -19.607  39.937.005
Nov. 15 29.878 15.983.129 8.912.343 24.895.472 14.591.772 161.553 0 -72.993 39.575.804
Nov. 19 30.274 | 16.009.455  7.934.424 23.943.879 14.760.300 161.246 0 -60.554  38.804.871
Nov. 20 30.494 16.012.282 7.970.850 23.983.132 14.912.146 158.609 0 -11.857  39.042.030
Nov. 21 30.845 | 16.055.045  7.769.161 23.824.206 15.198.307 156.906 0 -63.281 39.116.138
Nov. 22 30.874 16.054.656 7.991.801 24.046.457 15.199.222 157.707 0 -119.115  39.284.271
Nov. 25 30.879 | 16.083.506  7.247.381 23.330.887 15.336.077 158.537 0 -200.918  38.624.583
Nov. 26 30.928 16.117.916 7.200.078 23.317.994 15.351.083 159.766 0 -143.648 38.685.195
Nov. 27 31.484 16.146.597 7.222.977 23.369.574 15.200.517 159.527 0 -133.573  38.596.045
Nov. 28 31.637 | 16.251.174  7.744.762 23.995.936 15.124.489 159.064 0 -511.035 38.768.454
Nov. 29 30.214 16.320.194 7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134  37.444.300
Dic. 2 31.314 | 16.443.913  8.570.837 25.014.750 15.364.892 156.745 0 -127.148  40.409.239
Dic. 3 31.240 16.527.046 9.920.546 26.447.592 15.385.335 156.177 0 -64.956 41.924.148
Dic. 4 31.266 | 16.624.775  9.756.001 26.380.776 15.382.822 156.737 0 -55.103  41.865.232
Dic. 5 31.534 16.782.827 9.667.088 26.449.915 15.476.375 156.088 0 -18.085 42.064.293
Dic. 6 31.531 | 16.882.332 10.057.562 26.939.894 15.445.840 154.792 0 -18.066 42.522.460
Dic. 9 31.512 17.019.984 10.196.869 27.216.853 15.103.946 154.494 0 -211.860 42.263.433
Dic. 10 31.619 17.144.370 9.723.492 26.867.862 14.982.738 145.620 0 -184.585 41.811.635
Dic. 11 31.988 | 17.255.478  9.906.263 27.161.741 14.956.932 144.833 0 -226.323  42.037.183
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CONTEXTO; Entrega N° 1.845; Diciembre 16, 2024

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Dep6sitos en pesos Depdsitos en dolares Circulante

Depésitos Dep0sitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo 'ta. Ct del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros publico
x TC libre en pesos

Promedios
2021 11.897.980 10.128.139 8.326.826  1.565.805  1.058.806  1.739.734  3.197.401 765.079 18.923 13.396 4.672 855  1.769.841
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246  2.561.114  1.632.711 2.953.254  5.764.351 1.271.817 18.473 13416 4.302 754  2.728.818
2023 39.382.684  34.973.610  29.687.683  5.031.841 2.969.795  7.071.401 12.297.852  2.316.794 18.191 13.888 3.707 595  4.409.074
Jun.24 102.826.427  92.755.119  74.831.709 12.690.983 10.500.774 18.248.370 23.680.904  9.710.679 19.831 15.810 3.395 627 10.071.308
Jul.24 110.032.535  97.856.780  78.795.560 13.341.588  9.905.677 20.552.931 24.845.488 10.149.876 20.632 16.386 3.636 610 12.175.755
Ago.24 114.854.384 102.103.945  81.980.444 13.665.634 10.685.206 20.149.329 25.573.526 11.906.750 21.340 16.892 3.866 582 12.750.438
Sep.24 123.5622.127 110.442.676  85.654.076 14.034.067 11.473.237 19.992.488 27.896.610 12.257.674 25752 21.177 3.973 603 13.079.451
Oct.24 138.088.293 124.450.356  91.349.412 14.669.869 13.197.217 19.478.409 30.920.612 13.083.305 33.717 28.861 4.209 647 13.637.937
Nov.24 147.042.426  132.858.899  96.931.568 15.383.924 14.439.697 19.641.998 33.353.406 14.112.543 35.864 30.764 4.433 668 14.183.527
2024
Oct. 1 135.957.261 122.707.521 90.201.726  14.398.742 12.046.764 21.945.838 29.659.301 12.151.081 33.468 28.805 4.061 602 13.249.740
Oct. 2 136.009.313 122.727.553  90.261.385 14.631.484 11.713.027 22.105.372 29.690.924 12.120.578 33.410 28.755 4.048 607 13.281.760
Oct. 3 135.763.332  122.440.481 90.143.235 14.491.298 11.609.565 22.149.909 29.865.730 12.026.733 33.202 28.537 4.072 593 13.322.851
Oct. 4 135.364.064 121.952.951 89.723.987 13.928.988 11.690.309 22.321.322 29.983.073 11.800.295 33.061 28.408 4.056 597 13.411.113
Oct. 7 134.093.272 120.565.245  88.421.544 14.045.821 11.724.387 21.047.535 29.863.408 11.740.393 32.951 28.304 4.022 625 13.528.027
Oct. 8 134.211.908 120.659.213  88.664.760 14.189.663 11.791.454 20.859.965 30.140.774 11.682.904 32.784 28.057 4.085 642 13.552.695
Oct. 9 134.036.622 120.430.450 88.519.766 13.996.024 11.917.190 20.434.524 30.370.835 11.801.193 32.687 27.958 4.091 638 13.606.172
Oct. 10 134.927.201 121.278.819  89.187.251 14.154.970 12.463.515 19.642.088 30.843.688 12.082.990 32.766 28.060 4.052 654 13.648.382
Oct. 14 135.431.337 121.675.888  89.517.599 14.681.765 13.332.153 18.650.302 30.499.103 12.354.276 32.809 28.127 3.989 693 13.755.449
Oct. 15 136.322.893 122.602.477  90.404.044 15.241.587 13.650.331 17.825.632 30.963.620 12.722.874 32.836 28.079 4.131 626 13.720.416
Oct. 16 136.548.337 122.851.141 90.500.119  15.021.264 13.429.318 18.048.372 30.921.109 13.080.056 32.958 28.116 4.137 705 13.697.196
Oct. 17 137.532.201 123.826.585  91.382.693 14.658.665 13.029.952 18.507.886 31.160.299 14.025.891 33.047 28.167 4.179 701 13.705.616
Oct. 18 137.911.589 124.166.158  91.513.715 14.266.107 13.377.745 18.366.268 31.290.690 14.212.905 33.189 28.228 4.302 659 13.745.431
Oct. 21 137.867.414 124.080.205  91.316.848 14.494.027 14.114.788 17.507.793 31.094.271 14.105.969 33.282 28.363 4.293 626 13.787.209
Oct. 22 138.695.688 124.950.605  91.997.098 14.998.785 14.171.924 17.069.861 31.469.202 14.287.326 33.461 28.460 4.352 649 13.745.083
Oct. 23 139.411.759 125.669.897  92.479.011 14.851.081 14.104.039 17.803.788 31.245.194 14.474.909 33.665 28.652 4.361 652 13.741.862
Oct. 24 140.099.632 126.347.696  92.824.200 14.570.310 14.270.822 18.082.798 31.429.187 14.471.083 33.988 28.964 4.375 649 13.751.936
Oct. 25 140.920.480 127.129.113  93.174.922 14.602.215 13.881.860 18.138.133 31.877.824 14.674.890 34.355 29.302 4.387 666 13.791.367
Oct. 28 141.967.169 128.171.125  93.672.709 15.067.313 14.772.585 18.098.008 31.726.317 14.008.486 34.888 29.881 4.365 642 13.796.044
Oct. 29 143.787.992 130.029.643  94.685.719 15.203.570 15.033.667 18.611.378 32.171.740 13.665.364 35.728 30.682 4.401 645 13.758.349
Oct. 30 145.148.099 131.433.081 95.493.938 15.555.278 14.806.170 19.696.658 32.020.103 13.415.729 36.293 31.231 4.407 655 13.715.018
Oct. 31 145.934.878 132.211.985  95.600.800 15.688.167 13.407.212 21.611.563 31.967.070 12.926.788 36.953 31.810 4.425 718 13.722.893
Nov. 1 145.896.765 132.105.686  95.622.123 15.195.306 12.562.931 22.737.022 31.749.469 13.377.395 36.750 31.636 4.421 693 13.791.079
Nov. 4 144.741.270 130.866.223  94.603.598 15.696.737 12.472.923 21.126.435 31.951.422 13.356.081 36.506 31.420 4.426 660 13.875.047
Nov. 5 145.008.102 131.117.581 94.970.355 15.138.848 12.646.382 21.979.538 32.286.600 12.918.987 36.338 31.222 4.456 660 13.890.521
Nov. 7 144.488.188 130.544.377  94.301.304 15.054.822 12.528.631 21.433.684 32.417.565 12.866.602 36.413 31.342 4.389 682 13.943.811
Nov. 8 144.317.674 130.263.852  93.870.210 14.843.259 12.490.766 20.888.679 32.713.353 12.934.153 36.494 31.372 4.433 689 14.053.822
Nov. 11 144.561.416 130.439.803  94.215.491 15.105.320 13.396.028 19.569.514 32.781.043 13.363.586 36.306 31.148 4.440 718 14.121.613
Nov. 12 145.271.357 131.186.172  95.085.354 15.147.582 14.115.281 18.875.111 33.491.633 13.455.747 36.146 31.017 4.465 664 14.085.185
Nov. 13 145.933.306 131.812.912  95.763.969 14.994.625 14.506.625 19.107.263 33.473.934 13.681.522 36.076 30.921 4.472 683 14.120.39%4
Nov. 14 146.822.614 132.653.448  96.742.428 15.072.152 14.714.415 19.157.460 33.657.503 14.140.898 35920 30.751 4.476 693 14.169.166
Nov. 15 147.065.660 132.831.491 96.882.903 15.298.913 14.127.854 19.024.146 33.813.362 14.618.628 35.850 30.658 4.484 708 14.234.169
Nov. 19 146.411.819 132.137.280  96.290.154 15.368.670 14.250.857 18.341.493 33.312.136 15.016.998 35.731 30.608 4.411 712 14.274.539
Nov. 20 147.413.909 133.156.454  97.328.601 15.687.666 14.549.947 18.164.604 33.396.401 15.529.983 35.694 30.613 4.438 643 14.257.455
Nov. 21 147.871.013  133.590.451 97.839.436 15.520.259 15.286.701 18.109.675 33.636.121 15.286.680 35.582 30.556 4.370 656 14.280.562
Nov. 22 148.581.092 134.285.916  98.488.906 15.325.600 15.865.663 18.150.308 33.902.082 15.245.253 35.557 30.513 4.389 655 14.295.176
Nov. 25 148.622.403 134.269.496  98.587.665 15.584.695 16.020.455 18.011.411 33.752.681 15.218.423 35.425 30.350 4.394 681 14.352.907
Nov. 26 149.413.849 135.072.413  99.408.140 15.441.062 16.272.631 18.109.723 34.322.681 15.262.043 35.390 30.347 4.424 619 14.341.436
Nov. 27 149.615.135 135.239.097  99.724.036 15.781.211 16.612.100 18.850.497 34.005.575 14.474.653 35.207 30.150 4.436 621 14.376.038
Nov. 28 150.375.113 135.920.852 100.551.686 16.023.697 16.771.710 19.697.135 34.414.062 13.645.082 35.045 29.978 4.447 620 14.454.261
Nov. 29 151.395.422 136.825.584 101.423.440 16.014.134 15.162.339 21.864.262 34.637.095 13.745.610 34.991 29.908 4.450 633 14.569.838
Dic. 2 150.669.003 135.957.286 100.428.891 16.047.770 14.427.810 21.695.271 34.221.162 14.036.878 35.110 30.006 4.439 665 14.711.717
Dic. 3 150.777.091 136.006.881 100.518.691 16.042.793 14.116.652 21.578.202 34.899.390 13.881.654 35.027 29.932 4.454 641 14.770.210
Dic. 4 151.431.040 136.567.793 101.375.594 16.020.208 14.409.634 22.054.163 35.100.984 13.790.605 34.732 29.629 4.466 637 14.863.247
Dic. 5 151.200.260 136.314.438 101.169.907 15.586.161 14.570.522 22.472.286 35.323.758 13.217.180 34.665 29.533 4.486 646 14.885.822
Dic. 6 150.527.556 135.535.185 100.416.644 15.305.246 13.921.184 22.151.836 35.627.202 13.411.176 34.574 29.411 4.503 660 14.992.371
Dic. 9 149.517.881 134.340.944  99.417.615 15.522.284 14.371.115 21.168.048 34.939.247 13.416.921 34.348 29.244 4.434 670 15.176.937
Dic. 10 150.120.807 134.872.488 100.119.159 15.905.743 15.075.569 20.388.434 35.058.754 13.690.659 34.164 29.021 4.462 681 15.248.319
Dic. 11 150.723.899 135.361.179 100.614.176 16.008.734 15.288.432 20.641.669 34.946.826 13.728.515 34.141 28992 4.514 635 15.362.720
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CONTEXTO; Entrega N° 1.845; Diciembre 16, 2024

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Nueva York Tokio York,
(anual, {anual, {anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %) 30d., ¥0d., %)
Promedios
2021 1,4243 1,3756 1,1827 109,83 6,4503 5,397 3,25 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
Jun.24 1,3194 1,2709 1,0757 157,81 7,2571 5,386 8,50 5,71 38.882,43 17.515,58 38.858,85 2.326,36
Jul.24 1,3235 1,2854 1,0839 158,08 7,2636 5,547 8,50 5,59 40.052,20 17.973,07 40.150,23 2.395,31
Ago.24 1,3398 1,2922 11,1009 146,23 7,1527 5,559 8,50 5,23 40.310,81 17.268,23 36.789,29 2.469,94
Sep.24 1,3496 1,3218 1,1107 143,18 7,0767 5,543 8,29 4,90 41.494,32 17.604,68 37.292,71 2.567,12
Oct.24 1,3361 1,3060 1,0905 149,58 7,0866 5,623 8,00 5,33 42.494,63 18.316,12 38.876,93 2.690,08
Nov.24 1,3181 1,2748 1,0632 153,59 7,2080 5,801 7,79 5,23 43.764,79 18.966,12 38.617,44 2.650,68
2024
Oct. 1 1,3505 1,3324 1,1086 144,05 7,01 545 8,00 536 42.156,97 17.910,36 38.651,97 2.667,55
Oct. 2 1,3484 1,3277 1,1071 143,88 7,01 546 8,00 536 42.196,52 17.925,12 37.808,76 2.660,95
Oct. 31,3447 1,3118 1,1039 147,02 7,01 548 8,00 536 42.011,59 17.918,48 38.552,06 2.647,65
Oct. 4 1,3442 1,3168 1,1029 146,68 7,01 549 8,00 536 42.352,75 18.137,85 38.635,62 2.650,05
Oct. 7 1,3397 1,3064 1,0982 148,46 7,04 546 8,00 535 41.954,24 17.923,90 39.332,74 2.640,95
Oct. 8 1,3415 1,3104 1,0982 147,84 7,06 552 8,00 5,35 42.080,37 18.182,92 38.937,54 2.639,90
Oct. 9 1,3398 1,3092 1,0957 148,20 7,06 557 8,00 5,34 42.512,00 18.291,62 39.277,96 2.610,70
Oct. 10 1,3384 11,3091 1,0932 149,28 7,07 558 8,00 5,34 42.454,12 18.282,05 39.380,89 2.628,95
Oct. 11 1,3382 1,3061 1,0938 148,65 7,07 5,63 8,00 5,34 42.863,86 18.342,94 39.605,80 2.648,80
Oct. 14 1,3382 1,3061 1,0938 148,65 7,07 5,63 8,00 5,34 43.065,22 18.502,69 39.605,80 2.654,90
Oct. 15 1,3359 11,3082 1,0903 149,62 7,12 564 8,00 5,33 42.740,42 18.315,59 39.910,55 2.649,05
Oct. 16 1,3348 1,3015 1,0897 149,25 7,12 5,67 8,00 5,33 43.077,70 18.367,08 39.180,30 2.675,25
Oct. 17 1,3343 1,3010 1,0866 149,55 7,13 5,68 8,00 5,32 43.239,05 18.373,61 38.911,19 2.688,85
Oct. 18 1,3318 11,3047 1,0847 150,03 7,11 567 8,00 5,32 43.27591 18.489,55 38.981,75 2.712,50
Oct. 21 1,3329 1,3023 1,0853 149,28 711 571 8,00 531 42.931,60 18.540,10 38.954,60 2.736,45
Oct. 22 1,3311 1,2977 1,0821 150,71 7,12 570 8,00 531 42.924,89 18.573,13 38.411,96 2.736,50
Oct. 23 1,3279 1,2976 1,0767 151,43 7,13 571 8,00 531 4251495 18.276,65 38.104,86 2.736,45
Oct. 24 1,3297 1,2972 11,0801 152,70 711 571 8,00 530 42.374,36 18.415,49 38.143,29 2.732,00
Oct. 25 1,3304 1,2988 1,0825 152,07 7,12 570 8,00 530 42.114,40 18.518,61 37.913,92 2.731,45
Oct. 28 1,3297 1,2990 1,0818 153,39 7,13 570 8,00 5,29 42.387,57 18.567,19 38.605,53 2.741,80
Oct. 29 1,3279 1,2986 1,0774 152,92 7,14 571 8,00 529 42.233,05 18.712,75 38.903,68 2.769,15
Oct. 30 1,3296 1,2972 1,0815 153,27 7,13 571 8,00 529 42.151,54 18.607,93 39.277,39 2.777,80
Oct. 31 1,3316 1,2977 1,0882 153,50 7,12 578 8,00 5,28 41.763,46 18.095,15 39.081,25 2.734,15
Nov. 1 1,3313 1,2921 1,0885 152,50 7,12 581 8,00 5,28 42.052,19 18.239,92 38.053,67 2.744,30
Nov. 4 1,3348 1,2978 1,0904 152,10 7,10 5,79 8,00 5,28 41.794,60 18.179,98 38.053,67 2.742,60
Nov. 5 1,3338 1,2995 1,0897 152,37 7,11 578 8,00 5,27 42.221,88 18.439,17 38.474,90 2.742,55
Nov. 6 1,3223 1,2859 1,0695 152,45 7,16 576 7,75 5,27 43.729,93 18.983,47 39.480,67 2.660,20
Nov. 7 1,3252 1,2909 1,0785 154,60 7,16 566 7,75 5,27 43.729,34 19.269,46 39.381,41 2.692,00
Nov. 8 1,3274 1,2966 1,0772 153,15 715 576 7,75 526 43.988,99 19.286,78 39.500,37 2.691,15
Nov. 11 1,3206 11,2887 1,0651 153,10 719 580 7,75 5,26 44.293,13 19.298,76 39.533,32 2.624,75
Nov. 12 1,3179 11,2823 1,0617 153,79 723 577 7,75 525 43.910,98 19.281,40 39.376,09 2.606,85
Nov. 13 1,3181 1,2754 1,0629 154,90 722 577 7,75 524 43.958,19 19.230,72 38.721,66 2.598,75
Nov. 14 1,3118 1,2656 1,0533 155,65 724 579 7775 5,24 43.750,86 19.107,65 38.535,70 2.567,30
Nov. 15 1,3146 1,2692 1,0583 156,33 723 578 7,75 5,23 43.44499 18.680,12 38.642,91 2.571,80
Nov. 18 1,3126 1,2619 1,0552 154,30 724 576 7,75 5,22 43.389,60 18.791,81 38.220,85 2.606,85
Nov. 19 1,3143 1,2636 1,0578 154,42 724 577 7,75 5,22 43.268,94 18.987,47 38.414,43 2.623,20
Nov. 20 1,3131 1,2665 1,0562 154,88 724 578 775 5,21 43.408,47 18.966,14 38.352,34 2.640,55
Nov. 21 1,3123 1,2638 1,0526 155,05 724 582 775 521 43.870,35 18.972,42 38.026,17 2.665,30
Nov. 22 1,3073 1,2511 1,0412 154,40 725 581 775 520 44.296,51 19.003,65 38.283,85 2.694,95
Nov. 25 1,3102 1,2565 1,0495 154,20 725 580 7,75 519 44.736,57 19.054,83 38.780,14 2.635,40
Nov. 26 1,3118 1,2585 1,0522 153,70 7,26 580 7,75 519 44.860,31 19.175,58 38.442,00 2.622,10
Nov. 27 1,3139 1,2611 1,0531 152,85 725 583 7,75 518 44.722,06 19.060,48 38.134,97 2.640,85
Nov. 28 1,3139 1,2700 1,0561 151,18 7,24 6,02 775 518 44.722,06 19.060,48 38.349,06 2.641,85
Nov. 29 1,3139 1,2740 1,0583 149,56 724 597 775 517 44.910,65 19.218,17 38.208,03 2.651,05
Dic. 2 1,3147 1,2710 1,0507 150,19 7,27 6,06 7,75 516 44.782,00 19.403,95 38.513,02 2.642,15
Dic. 3 1,3144 1,2663 1,0512 149,90 7,28 6,07 7,75 516 44.705,53 19.480,91 39.248,86 2.640,65
Dic. 4 1,3136 1,2683 1,0492 150,35 7,27 6,06 7,75 515 45.014,04 19.735,12 39.276,39 2.648,65
Dic. 5 1,3157 1,2732 1,0540 150,34 727 598 7,75 515 44.76571 19.700,72 39.395,60 2.640,15
Dic. 6 1,3177 1,2771 1,0581 149,98 7,26 6,03 7,75 515 44.642,52 19.859,77 39.091,17 2.637,30
Dic. 9 1,3169 1,2765 1,0568 149,81 7,27 6,06 7,75 513 44.401,93 19.736,69 39.160,50 2.671,90
Dic. 10 1,3151 1,2760 1,0527 151,50 725 6,05 7,75 513 44.247,83 19.687,24 39.367,58 2.689,60
Dic. 11 1,3134 1,2738 1,0507 151,80 7,27 6,03 7,75 513 44.148,56 20.034,89 39.372,23 2.705,45
Dic. 12 1,3132  1,2739 1,0491 152,30 7,26 594 775 512 43.914,12 19.902,84 39.849,14 2.684,35

18



