CONTEXTO ==

La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo

COMO LO VEO

SEMAFOROS

El Ejecutivo trabaja y hace trabajar al Legislativo.
(Avalancha de importaciones? Muchas empresas abren
el paraguas, tramitando el procedimiento preventivo de
crisis. La politica cambiaria es subproducto de la
politica fiscal, pero no asumié compromisos formales,
como durante la tablita o la convertibilidad.

CLAVES

¢+ Milei convocé a sesiones extraordinarias del
Congreso: pliegos de Lijo-Garcia Mansilla; eliminacion
de las PASO, ficha limpia.

¢+ CABA. Jorge Macri anunci6é alivio impositivo. En
particular, en 4 dias devolveran saldos a favor de los
contribuyentes. Hay jurisdicciones donde no sélo no los
devuelven, sino que tampoco permiten que con dichos
saldos a favor se puedan pagar otros impuestos.

¢ Industria y construcciéon continuaron aumentando en
nov.24. Ajustado por estacionalidad, la produccion
manufacturera de nov.24 se ubicéd 5,7% POR ENCIMA
de la de dic.23.

ROJO

® 461 estimo6 J P Morgan el riesgo pais de Argentina, en
la apertura del 7.1.25. Enseguida lo corrigieron: ;ningtin
ser humano, con experiencia, mira las estimaciones,
antes de darlas a conocer?

AMARILLO

© Trump quiere “avanzar” sobre Groenlandia, Canada y
el Canal de Panama. ;Habla en serio o en joda?

VERDE

© FIEL: en la primera semana de enero los precios al

consumidor aumentaron 1,3%, el menor registro de lo
que va de la gestion Milei.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

(Cudl era la probabilidad de que Maduro no
asumiera un nuevo periodo presidencial, el viernes
pasado; cudl es la probabilidad de que se pueda
mantener en el cargo, durante 6 afilos mas?
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COMO LO VEO

“Mientras la matematica, en la Union Soviética, estuvo a la par con el resto
del mundo, el andlisis economico casi desaparecio como disciplina académica. Esta
monografia explica como la intolerancia ideologica y la opresion politica influyeron
sobre el pensamiento economico durante el siglo XX .

(Fuente: Boldyrev, 1.: “Soviet mathematics and economic theory in the past century: a
historical reappraisal”’, Journal of economic Literature, 62, 4, 2024).

El Ejecutivo trabaja y hace trabajar al Legislativo. ;Avalancha de
importaciones? Muchas empresas abren el paraguas, tramitando el
procedimiento preventivo de crisis. La politica cambiaria es subproducto
de la politica fiscal, pero no asumioé compromisos formales, como durante
la tablita o la convertibilidad.

Maria Corina Machado, una mujer con pelotas

El 9 de enero pasado, en Caracas, habia que subirse al techo de una camioneta, para
arengar a los valientes que se habian arriesgado a salir a la calle y escucharla. Porque joven que
lidera la oposicion a Maduro era un blanco perfecto, para un tirador profesional, o algin
chavista exaltado que queria quedar bien con su jefe.

De manera que, sobre todo por su coraje, la sefiora (o sefiorita) Machado merece el
mayor de mis respetos.



Industria y construccion, continud la recuperacion en nov.24

Ajustada por estacionalidad, segun INDEC, la produccion industrial AUMENTO 0.4%
entre octubre y noviembre pasados, cayendo 1,7% entre noviembre de 2023 e igual mes de
2024. Siempre ajustado por estacionalidad, el nivel general de la producciéon manufacturera, en
noviembre de 2024 se ubico 5,7% POR ENCIMA del nivel observado en diciembre de 2023.

A su vez, ajustado por estacionalidad, el Indicador Sintético de Actividad de la
Construccion (ISAC) AUMENTO 2.2% entre octubre y noviembre de 2024, cayendo 23,6%
entre noviembre de 2023 e igual mes de 2024. Siempre ajustado por estacionalidad, el nivel de
noviembre de 2024 se ubic 16,2% POR DEBAIJO del nivel observado en diciembre de 2023.

Alivio impositivo para algunos, en CABA

El jefe de gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires anuncié alivios
impositivos selectivos. Felicitaciones a los beneficiarios. Desde el punto de vista del
funcionamiento del sistema impositivo, destaco la devolucion, EN POCOS DIAS, de saldos a
favor de los contribuyentes, en algunos impuestos.

Esto, que deberia ser la regla, es una importante novedad. Porque escuché, a lo largo de
muchos anos, los lamentos de contribuyentes, PRINCIPALMENTE PROVINCIALES, a los
cuales se les acumulaban saldos a favor, QUE NI SIQUIERA PODIAN UTILIZAR PARA
PAGAR OTROS IMPUESTOS, en la misma jurisdiccion.

.Y entonces?

En CABA aumenta la temperatura, ergo sube la demanda de energia y -esperemos- que
no aparezcan los cortes de energia. La culpa es... del clima, no le demos vuelta. El verano, que
le dicen.



Los incendios que estan ocurriendo en California merecen un parrafo. Muestran, por
una parte, que cuando la Naturaleza “se va de madre” no hay recursos que alcancen; no s6lo en
Argentina sino también en Estados Unidos. Ademas de lo cual, es facil decirle a las estrellas de
Hollywood, que perdieron sus casas, que tienen (o, mejor dicho, que deberian tener) suficientes
ahorros, como para comprar o construir otro inmueble; lo cual puede ser cierto, pero no le
ahorra la entendible bronca que deben tener, al ver como el fuego destruye la casa donde
vivian. En el plano estrictamente econdmico se plantea la cuestion de cuanto seguro tenian los
afectados, recordando siempre que “te vas a enterar cuanto seguro del auto tenias, el dia que
choques o te lo roben”.

Como vengo diciendo, no me pregunte por 2025, sino por el arranque de 2025. 2025
arranc6 como termino 2024 porque, como bien decia Alfred Marshall, la Naturaleza no opera a

los saltos.

jAnimo!
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MILEI NO SE TOMA VACACIONES

Que Javier Gerardo Milei no se toma vacaciones, es un dato publico. ;Por qué lo hace?
No puedo revelar la fuente (jajaja), pero la explicacion es -como de costumbre- directa: “no me
gusta la playa, me molesta mudarme, en Olivos estoy comodo y tengo mucho que hacer”.

Concentrémonos en esto ultimo.

Repaso las notas que tomé, al leer los diarios, en lo que va de enero, y encontré lo
siguiente:

El decreto 1/25 elimind la prohibicion de importar y exportar chatarra; Air Class Cargo
competirad con Intercargo; por el decreto 3/25, la Agencia Nacional de Puertos y Navegacion
reemplaza a la Administracion Nacional de Puertos; El Parque solar, en Mendoza, es el primer
proyecto aprobado bajo el régimen RIGI. Se invertiran u$s 200 M.; IMPSA es la primera
privatizacion de la gestion Milei. Arc Energy ofrecié u$s 27 M., por el 85% de las acciones,
que estaban en manos del Estado; Milei convocod a sesiones extraordinarias del Congreso
Nacional. Entre el 20 de enero y el 21 de febrero. Temario: pliegos de Lijo y Garcia Mansilla,
eliminacion de las PASO, ficha limpia.

De esto ultimo me ocupo en otra porcidn de esta entrega de Contexto.

El resto de las noticias muestra un notable uso de la energia presidencial, matizada con
el cuidado del equilibrio fiscal (que incluye honrar pagos de capital e intereses), y la reunion
con Edmundo Gonzalez Urrutia, presidente electo de Venezuela, quien “por ahora” no pudo
asumir el cargo.

El presidente no se toma vacaciones; la realidad tampoco.

jAnimo!
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EL CONGRESO NACIONAL TAMPOCO

El presidente de la Nacion convoco a sesiones extraordinarias del Congreso Nacional, a
celebrarse entre el 20 de enero y el 21 de febrero proximos.

Para ocuparse de cuestiones que les interesan al Poder Ejecutivo Nacional: los pliegos
de Ariel Lijo y Manuel Garcia Mansilla, para ocupar puestos en la Corte Suprema de Justicia;
la eliminacion de las Primarias Abiertas Simultaneas Obligatorias (PASO); y la ley de ficha
limpia.

Incluir los nombramientos de Lijo y Garcia Mansilla, en el temario de sesiones
extraordinarias, en vez de hacerlo por decreto, evité un papelon. Porque, mas alla de lo que se
argumente desde el punto de vista estrictamente legal, hubiera sido una desprolijidad. Veremos
qué sale.

La eliminaciéon de las PASO me parece una buena idea, porque en la practica el
esquema se habia transformado en una gigantesca, y muy costosa, encuesta; y en cuanto a ficha
limpia, la clave esta en la denominada “letra chica”.

Sefiores legisladores, a trabajar.

i Veremos!
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IMPORTACIONES VERSUS PRODUCCION LOCAL: RECOPILANDO

El presidente de la Nacion no se toma vacaciones, la realidad tampoco.

Un importante abogado, quien por razones profesionales esta “al pie del caiién”, me dijo
que tanto ¢l como su gente esta trabajando a tiempo completo, juntando la documentacion para
solicitar el “procedimiento preventivo de crisis”, un mecanismo que permite que las empresas
privadas puedan hacer frente a las implicancias microeconomicas, y particularmente laborales,
frente a, por ejemplo, la “avalancha importadora”. Dato importante, complementario del nivel
de actividad actual y previsto por parte de algunos despachantes de Aduana.

Nada de lo cual sorprende a los lectores de Contexto, porque desde hace mucho vengo
insistiendo en lo que parece ser una falta de sincronizacion en las medidas adoptadas, entre las
que inducen las compras en el exterior, y las que alivian los costos de la produccion local.

No sorprende, pero la preocupacion contintia. Las estadisticas oficiales en materia de
intercambio internacional de mercaderias llegan hasta noviembre de 2024, y estamos a
mediados de enero de 2025. De lo que HOY esta ocurriendo en esta materia, en el plano
estadistico nos vamos a enterar dentro de mas de un mes.

La preocupacion es sectorial, pero también geografica... y con claras implicancias
politicas. Como la realidad siempre es heterogénea, luego de prestarle atencion al nivel general
de actividad economica, hay que mirar lo que ocurre entre y dentro de cada sector, asi como
entre y dentro de cada region.

Permitaseme ser brutal: si, mas allad de los esfuerzos individuales, se expande Vaca
Muerta y se contrae la produccion de abrelatas en La Matanza, ;como hard el oficialismo para
ganar la eleccion legislativa en 2025?

Sugerir que esto se arregla con un salto devaluatorio luce muy bonito cuando alguien
estd tomando café con familiares y amigos; pero no sirve como base decisoria en el comienzo
de 2025.

Ergo, como dice el refran, “Houston, tenemos un problema”.

jAnimo!
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RIESGO PAIS DE 461. ;ERROR DE COMPUTADORA O HUMANOQO?

La estimacion del riesgo pais, por parte del J. P. Morgan, se ha incorporado a los
numeros econdmicos a los cuales cotidianamente les prestamos atencion, sin preguntar como lo
calculan. Algo parecido a lo que ocurre con el PBI, o la tasa de inflacion.

El martes 7 de enero pasado, el riesgo pais “arranco” en 461 puntos bésicos. La noticia
fue consignada en las pantallas de los operadores financieros, y también la vi en algun canal de
television.

No soy un experto en mercados financieros; la caida con respecto al nivel del dia
anterior no me sorprendio, PERO SI LA INTENSIDAD. Porque implicaba una reduccion de
mas de 100 puntos basicos, “de la noche a la mafiana”.

Poco tiempo después la estimacion fue corregida, explicindose que 461 habia resultado
de no computar, como correspondia, no s¢ qué modificacion en no sé¢ qué bono. El nuevo
nimero comenzaba con 5... mucho mas en linea con los datos anteriores.

(Cuantas operaciones se realizaron en base al referido 461? Los afectados, ;le haran
juicio al J. P. Morgan, por las pérdidas incurridas?

Aqui quiero concentrarme en otro aspecto de la cuestion, el proceso decisorio de quien
fabrica una estimacion, antes de darla a conocer. Lo que sigue es puramente hipotético, porque
carezco de informacion precisa.

Es altisimamente probable que la estimacion del riesgo pais que elabora J. P. Morgan
surja de un programa de computacion, que se alimenta con las cotizaciones de un conjunto de
bonos. De manera que es altisimamente probable que se trate de una estimacion “on line”,
como la temperatura.

Pero entre la elaboracion y la divulgacion de cualquier informacion, PUEDE HABER
UN PASO INTERMEDIO. Consistente en que UN SER HUMANO, con experiencia, mire el
dato y se pregunte si “le suena”. Esto es lo que -me parece- falté en el caso que nos ocupa.



No estoy hablando de dibujar las estimaciones, sino de echarle una mirada, “con ojo de
buen cubero”, como se decia en la casa de mi abuela. En este caso, se hubieran ahorrado un
papelon que, como digo, ignoro cuantas transacciones afecto.

En su curso de microeconomia, en Harvard, en 1966, Wassily Wassilyovich Leontief
decia: “si cuando hacés una estimacion, el nimero resultado es atipico, primero revisalo 3
veces, para no teorizar al pedo. Pero si estd bien, no lo tires, PORQUE AHI HAY
INFORMACION VALIOSA”. Pura sabiduria.

(Se haria usted amputar una pierna, porque un analisis de sangre asi lo recomienda? No.
Lo prudente seria realizar otro analisis, en otro laboratorio. Si se confirma, y un tercero también
lo confirma, al quiréfano.

La medicina, y las ciencias, hicieron grandes avances cuando la sorpresa ante un
hallazgo sorprendente, estuvo acompanada por la curiosidad del investigador a cargo. Piense en

la penicilina, en los rayos X y en... jviagra!

jAnimo!
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INFLACION: ;QUE PASO EN DIC.24; COMO VIENE ENE.25?

Manana, a las 4 de la tarde, el Mundo contendrad la respiracion. En ese momento el
INDEC daré a conocer su estimacion de la tasa de inflacion, medida por precios al consumidor,
entre noviembre y diciembre de 2024. Una nueva argentinada.

A la espera de tan magno acontecimiento, Contexto cuenta con 3 estimaciones. En
orden ascendente, fue de 2,7%, segun FIEL; de 2,8% para Castiglioni y Tiscornia; y de 3.3%
para el gobierno de CABA.

El cuadro que acompana estas lineas pone esta informacion en perspectiva. En 2 de las 3
estimaciones, la tasa de inflacion de dic.24 fue inferior a la verificada en nov.24; para CABA
subid... una décima de punto porcentual. Por favor, no hablemos de “aumento” de la tasa de
inflacion; no estamos haciendo los calculos para enviar un cohete a la Luna.

En todos los casos, la caida de la tasa de inflacion interanual fue estrepitosa. Ninguna
sorpresa, dado que en dic.23, en cualquiera de las estimaciones, la tasa de inflacion mensual
habia superado 20%.

Todo esto es historia o, si se prefiere, prehistoria.

(Como viene ene.25? Segin FIEL, en la primera semana del mes, en promedio los
precios al consumidor aumentaron 1,3%; LA MENOR SUBA EN LO QUE VA DE LA
PRESIDENCIA MILEI Seamos congruentes: tampoco de esto hagamos una teoria; pero
tomemos nota porque, en economia, para pensar para adelante el ultimo numero es mas
importante que los anteriores.

jAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA

GBA Nacién GBA Nacion
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)
Ene.21 3,3 4,0 3,2 4,8 4,4 38 359 383 344 373 365 322
Feb 3,6 3,6 3.4 3,2 3,6 29 383 405 353 393 389 336
Mar 52 4,8 4,4 4,0 4,3 3,9 404 425 385 414 40,8 352
Abr 41 41 3,9 4,0 3,9 40 442 461 42,1 44,4 444 37,9
May 3.4 3,3 4,7 3,7 3,3 3,6 46,9 487 46,8 47,7 468 414
Jun 3,1 3,2 4,5 3,1 3,5 32 484 502 51,56 50,0 493 439
Jul 3,1 3,0 3,1 3,0 3,1 29 506 518 54,0 51,1 51,9 458
Ago 2,6 2,5 3,0 2,6 2,6 29 503 515 546 50,8 51,8 465
Sep 3,8 3,5 2,6 2,8 2,8 34 518 525 546 50,9 51,8 482
Oct 3,8 3,5 2,9 3.4 3,7 3,7 521 52,1 539 50,3 52,3 499
Nov 2,3 2,5 2,8 3,0 2,6 25 511 51,1 52,5 50,3 514 491
Dic 4.1 3,8 4,3 3,5 4,4 38 516 508 522 49,8 512 491
Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 40 525 506 53,4 483 51,3 493
Feb 4,6 4,7 4,0 3,9 4.1 4.1 54,0 52,2 543 493 52,1 51,1
Mar 6,7 6,7 55 57 5,6 59 56,2 550 559 51,8 54,1 54,0
Abr 6,2 6,0 5,1 57 54 53 593 57,8 57,7 543 56,2 55,9
May 4,8 5,1 57 4,8 53 55 615 60,6 59,2 559 592 58,8
Jun 55 53 5,8 55 53 5,1 653 63,8 61,2 59,5 62,0 61,7
Jul 7.4 7.4 8,4 7,6 7,6 7,7 722 708 69,5 66,7 69,0 69,2
Ago 7,0 7,0 6,6 6,5 6,7 6,2 795 783 754 73,0 758 74,7
Sep 6,0 6,2 6,1 6,7 6,3 56 833 83,0 814 796 818 784
Oct 6,6 6,3 6,5 6,5 6,8 70 883 879 878 849 873 841
Nov 5,0 4,9 6,2 5,6 6,2 58 933 923 940 896 939 90,0
Dic 53 5,1 54 5,0 6,3 58 955 948 96,0 924 974 93,7
Ene.23 6,0 6,0 6,1 5,8 6,4 73 994 98,7 100,0 96,1 101,0 99,8
Feb 6,7 6,6 6,4 6,1 6,2 6,0 103,4 102,3 104,6 1002 1049 103,44
Mar 7,8 7,7 7,8 7,1 6,9 7,1 1055 104,2 109,17 1029 107,5 1057
Abr 8,6 8,4 7.4 7,5 7,7 7,8 1102 108,8 113,6 106,3 112,1 110,6
May 8,0 7,8 9,0 9,0 8,7 75 1166 1142 1203 1146 1189 114,6
Jun 5,8 6,0 7,5 7,0 6,7 71 1172 1156 123,8 117,6 121,9 118,77
Jul 6,2 6,3 6,6 6,4 7,7 73 1148 1134 120,11 1152 1222 1179
Ago 12,3 124 123 11,0 11,7 108 1254 1242 1319 1243 1326 127,3
Sep 12,2 12,7 109 120 11,0 12,0 1386 1379 1424 1354 1428 1411
Oct 8,6 83 10,8 9,5 9,6 9,4 143,1 142,4 1522 1421 149,2 146,5
Nov 129 128 124 120 1,7 11,9 1614 1606 166,9 156,8 162,1 160,7
Dic 251 255 228 250 234 211 210,56 211,2 210,9 205,77 2044 1984
Ene.24 19,6/ 206 206 200 196 21,7 2504 2541 253,4 246,7 2422 238,5
Feb 15,0, 132 16,8 14,7 16,3 141 2776 276,0 288,0 274,8 2748 2644
Mar 11,5 11,0 132 123 12,7 13,2 2906 2875 307,4 2930 2952 2851
Abr 9,2 8,8 10,1 9,9 8,7 9,8 292,7 2889 317,7 301,8 298,8 2923
May 4,3 4,2 4,8 55 4,6 4,4 2793 2759 301,6 2889 2838 2809
Jun 4,4 4,6 6,5 5,2 4,9 48 2743 271,0 297,8 2823 277,3 2728
Jul 4,0 4,0 3,7 41 4,4 51 266,5 263,0 287,0 274,0 2656 265,1
Ago 4.1 4,2 4,4 3,8 3,8 42 2398 2365 259,8 249,8 239,8 2434
Sep 3,7 3,5 3,7 3,5 3,5 40 2140 2090 2364 2232 2169 2188
Oct 2,8 2,7 2,9 3,0 2,8 32 1972 193,0 2124 204,00 197,2 200,8
Nov. 2,6 2,4 3.4 3,0 2,6 3,2| 170,17 166,0 1874 179,6 173,0 1774

Dic. 2,7 2,8 3,4 140,4 127,4 136,6
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ELISABETH CAROLINE VAN DORP

(1872 - 1945)

“La primera mujer reconocida como economista en Holanda” (Plasmeijer, 2000), nacio
en Arnhem, en una familia de buen pasar econémico.

Estudié en la Universidad de Leiden, primero literatura y luego derecho. Practicod la
abogacia en La Haya, entre 1903 y 1915.

En sus afios 20’s participd en la Asociacion por el Voto Femenino, antagonizando con
una de sus lideres, quien argumentaba a favor del autosostenimiento de las mujeres casadas,
una posicion demasiado radical segiin van Dorp.

A partir de 1910 se intereso por la economia. En dicho afio presentd una monografia en
la Asociacion Real de Economia Holandesa, sobre el trabajo asalariado de la mujer casada y
sobre si el gobierno debia intervenir. En 1918 fue aceptada como profesora sin goce de sueldo
en la escuela de derecho de la Universidad de Utrecht, donde permaneci6 hasta 1929 (desde
1922 habia dejado de dictar clase). “Sus clases no le resultaban atractivas a los futuros
abogados” (Plasmeijer, 2000).

Entre 1922 y 1925 fue miembro del Parlamento, como una fraccion de un soélo
miembro, del Partido Liberal.

“En 1939 la amenaza de la guerra con Alemania la indujo a mudarse a Indonesia, que en
ese entonces era una colonia holandesa. Durante la ocupacién japonesa fue internada,
falleciendo el 6 de setiembre de 1945, poco tiempo después de la capitulacion japonesa, en el
campo de concentracion femenina de Ambarawa, cerca de Banjoe Biroe, en Java” (Plasmeijjer,
2000).

(Por qué los economistas nos acordamos de van Dorp? Porque “hasta 1931 fue una
devota partidaria de la escuela austriaca, pero de manera inesperada —en parte debido a sus
fuertes preocupaciones por los desarrollos politicos- ocurri6 un peculiar incidente en la
comunidad académica holandesa. La primera economista con reputacion académica lanz6 una

11



critica al pensamiento compartido por la mayoria de los economistas, el de la escuela
austriaca... En 1926 W. L. Valk habia publicado una tesis sobre el sistema de Walras-Cassel (2
afnos mas tarde se conocid la version inglesa). De Economist le encargd a van Dorp el
correspondiente comentario bibliografico, que demoré 5 afios (sic) en terminar. Cuando lo hizo,
habia perdido toda fe en la teoria austriaca del capital. Por ejemplo, criticaba el procedimiento
de imputacién que Wieser habia disefiado, para pasar del precio de los bienes finales al de los
bienes de capital con los cuales se los elabora... En los 6 afios siguientes publicO varios
articulos, panfletos y un libro, para demostrar que dicha teoria debia ser quemada, y
reemplazada por otra de basamento walrasiano, en la cual las ganancias fueran un ingreso
residual. A sus colegas no les gustod nada, y van Dorp casi fue excomulgada... [De manera que]
su carrera profesional fue bastante colorida: a los 38 afios ingreso al circulo de los economistas
holandeses, y a los 59 los exasperd” (Plasmeijer, 1998).

“Van Dorp (1937) denominé a su enfoque alternativo ‘una teoria simple del capital, los
salarios y los beneficios’, tomando de la teoria walrasiana el equilibrio de los mercados, y de la
teoria austriaca la descripcion del proceso productivo... Boulding (1937) coment6 la obra, de
manera reticente pero amable, afirmando que su critica a Bohm-Bawerk era “excelente’, y que
“clarificaba mucha confusion que habia llenado paginas de las revistas especializadas durante
décadas’” (Plasmeijer, 1998).

“Subproducto del analisis, van Dorp concluy6 que la relacion entre intensidad de capital
y retribucion a los factores no es biunivoca, adelantandose a la controversia entre las 2
Cambridge, que se desarrollara durante la década de 1960 (Plasmeijer, 1998). Antes de todo
esto habia sugerido que “los paises que durante la Primera Guerra Mundial habian permanecido
neutrales, habian salido relativamente robustecidos desde el punto de vista econdmico”
(Plasmeijer, 1998).

“Es dificil saber si tuvo una influencia duradera en el pensamiento econdémico holandés”
(Plasmeijer, 1998).

Boulding, K. E. (1937): “Review of A simple theory of capital, wages and profits and loss by
E. C. van Dorp”, Economic journal, 47.

Dorp, E. C., van (1937): A simple theory of capital, wages, profit and loss, a new and social
approach to the problem of income distribution, P. S. King & son.

Plasmeijer, H. W. (1998): “Elisabeth Caroline van Dorp: between Austrian and Walrasian
thought en Samuels, W. J.: European economists of the early 20" century, Edward Elgar.

Plasmeijer, H. W. (2000): “Elisabeth Caroline van Dorp* en Dimand, R. W.; Dimand, M. A. y
Forget, E. L.: A biographical dictionary of women economists, Edward Elgar.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.849; Enero 13, 2025

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja Soja
Pais incuesta BCR Call e./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice $ (us$/ (us$  (us$
ahorro a 59 ctasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Merval por por  neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicago
basicos)(mensual, %)anual, %) Com. A a fin de afin de us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2022 2179 1,11 4,44 5257 137,0603 130,8692  134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2.226 2,98 8,06 96,12 310,2603 295,6411  320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 405,6 515,2
2024 1.368 1,89 4,56 55,58 954,4022 916,1930 921,0305 956,8344 1.193,2800 1.189,5611  1.487.369,26 1.815,123 1,90 293,7 407,8
Jul.24 1.536 1,15 3,04 38,91 961,5639 923,5778 938,5870 976,1304  1.351,7300 1.431,3043 1.488.820,39 1.930,597 2,01 3125 4113
Ago.24 1.530 1,26 3,23 43,22 981,8164 942,9195  956,5227 989,1591 1.296,5314 1.356,1364 1.479.079,00 1.915,546 1,95 308,0 362,7
Sep.24 1.380 1,26 3,29 44,74 996,4938 961,8262 980,2619 1.013,4286  1.248,2738 1.264,2857 1.655.272,91 1.858,566 1,87 312,1 376,0
Oct.24 1.097 1,17 3,39 46,11 1.013,1165 981,4743  980,0000 1.013,5000 1.191,1983 1.206,9565 1.677.272,51 1.895,962 1,87 3148 370,8
Nov.24 805 0,95 3,04 40,50 1.030,4110 1.001,5433 980,0000 1.013,5000  1.138,4452 1.137,1429 1.941.795,12 2.004,191 1,94 302,1 368,2
Dic.24 692 0,72 2,39 33,25 1.050,3514 1.021,8827 980,0000 1.013,5000 1.130,6741 1.141,5909 2.246.391,80 2.287,066 2,18 119,5 363,5
2024
Nov. 1 955 0,93 3,18 40,42 1.022,7500 992,7500 980,0000 1.013,5000 1.176,7400 1.190,0000 1.754.480,54 1.933,405 1,89 3055 363,29
Nov. 4 955 0,96 3,07 40,73 1.022,9300 993,3300 980,0000 1.013,5000 1.176,8500 1.170,0000 1.791.053,97 1.933,405 1,89 309,5 365,05
Nov. 5 933 089 3,08 40,13 1.023,7000 994,7500 980,0000 1.013,5000 1.181,7300 1.135,0000 1.800.541,53 1.798,921 1,76 308,5 367,45
Nov. 6 870 0,89 3,08 40,13 1.023,7000 994,7500 980,0000 1.013,5000 1.167,5800 1.135,0000 1.842.804,52 1.858,391 1,82 311,5 367,73
Nov. 7 859 0,95 294 40,09 1.026,6000 995,3300 980,0000 1.013,5000 1.166,3500 1.120,0000 1.879.112,88 1.858,391 1,81 3125 375,49
Nov. 8 850 0,89 3,01 39,62 1.025,8800 997,2500 980,0000 1.013,5000 1.159,4700 1.135,0000 1.831.499,69 1.897,772 1,85 311,0 375,97
Nov. 11 850 0,96 3,02 39,60 1.026,7300 997,7500 980,0000 1.013,5000 1.162,0100 1.135,0000 1.853.277,06 1.897,772 1,85 310,5 378,01
Nov. 12 819 0,95 2,91 40,11 1.028,0000 998,7500 980,0000 1.013,5000 1.164,9500 1.135,0000 1.876.503,21 1.932,125 1,88 307,0 373,64
Nov. 13 800 0,94 3,02 39,74 1.028,9900 999,2500 980,0000 1.013,5000 1.156,7500 1.140,0000 1.904.278,87 1.996,787 1,94 3050 372,65
Nov. 14 772 0,96 2,99 40,45 1.029,1800 999,7500 980,0000 1.013,5000 1.157,0700 1.140,0000 1.945.980,23 1.996,787 1,94 303,5 365,14
Nov. 15 769 0,96 3,07 39,62 1.030,0700 1.002,7500 980,0000 1.013,5000  1.134,1500 1.140,0000 1.926.655,77 1.991,104 1,93 303,0 369,12
Nov. 18 769 0,96 3,07 39,62 1.030,0700 1.002,7500 980,0000 1.013,5000  1.134,1500 1.140,0000 1.926.655,77 1.991,104 1,93 303,0 373,39
Nov. 19 746 0,98 2,88 41,45 1.030,8400 1.003,2500 980,0000 1.013,5000 1.104,4100 1.135,0000 1.980.251,28 2.011,941 1,95 302,5 369,21
Nov. 20 720 0,99 3,05 41,17 1.031,6600 1.003,7500 980,0000 1.013,5000  1.111,2900 1.135,0000 2.000.347,53 1.984,733 1,92 300,0 366,25
Nov. 21 734 1,00 3,10 41,05 1.033,3300 1.004,7500 980,0000 1.013,5000 1.111,5900 1.130,0000 1.994.870,70 1.984,733 1,92 296,0 361,54
Nov. 22 745 1,00 3,02 41,29 1.034,9800 1.006,7500 980,0000 1.013,5000  1.106,8500 1.135,0000 2.061.884,00 2.040,425 1,97 292,5 363,66
Nov. 25 748 1,02 2,99 40,92 1.037,0800 1.007,2500 980,0000 1.013,5000 1.104,7700 1.130,0000 2.068.001,58 2.040,425 1,97 292,5 364,49
Nov. 26 751 1,01 3,16 40,89 1.037,6700 1.007,7500 980,0000 1.013,5000 1.107,6700 1.135,0000 2.099.428,97 2.161,671 2,08 292,5 363,66
Nov. 27 755 1,01 3,07 40,93 1.036,9600 1.008,7500 980,0000 1.013,5000  1.105,8500 1.125,0000 2.055.598,54 2.249,019 2,17 293,5 365,60
Nov. 28 752 0,92 3,13 41,26 1.037,2400 1.009,2500 980,0000 1.013,5000  1.107,7900 1.120,0000 2.079.422,45 2.249,019 2,17 294,5 365,60
Nov. 29 755 0,88 3,08 41,30 1.040,2700 1.011,7500 980,0000 1.013,5000  1.109,3300 1.120,0000 2.105.048,47 2.280,079 2,19 290,5 365,88
Dic. 2 749 0,95 2,95 40,91 1.041,7300 1.011,9200 980,0000 1.013,5000  1.099,4200 1.110,0000 2.143.111,84 2.280,079 2,19 291,0 364,31
Dic. 3 754 09 3,11 41,28 1.042,3500 1.013,1700 980,0000 1.013,5000  1.107,9200 1.090,0000 2.147.642,73 2.311,783 2,22 293,5 366,71
Dic. 4 751 0,90 3,04 41,01 1.042,1800 1.013,2500 980,0000 1.013,5000 1.101,1100 1.080,0000 2.065.882,62 2.254,150 2,16 292,0 363,75
Dic. 5 760 0,83 3,03 40,97 1.043,3200 1.013,8300 980,0000 1.013,5000  1.088,6800 1.055,0000 2.061.506,34 2.254,150 2,16 292,0 367,45
Dic. 6 769 082 281 37,87 1.044,6100 1.015,7500 980,0000 1.013,5000 1.075,4800 1.050,0000 2.052.987,84 2.260,471 2,16 291,5 367,45
Dic. 9 737 082 266 3815 1.045,9200 1.016,7500 980,0000 1.013,5000 1.072,2800 1.065,0000 2.077.609,75 2.260,471 2,16 292,5 366,06
Dic. 10 735 0,84 2,73 38,07 1.047,5500 1.017,2500 980,0000 1.013,5000 1.074,9500 1.070,0000 2.051.870,73 2.251,048 2,15 293,0 367,82
Dic. 11 719 0,84 2,68 38,09 1.047,1200 1.017,7500 980,0000 1.013,5000  1.071,6000 1.080,0000 2.135.673,36 2.168,088 2,07 292,0 368,10
Dic. 12 715 0,85 2,74 37,84 1.048,6800 1.018,7500 980,0000 1.013,5000 1.067,1200 1.095,0000 2.147.735,55 2.168,088 2,07 292,0 368,19
Dic. 13 708 0,88 2,69 37,87 1.048,7100 1.020,7500 980,0000 1.013,5000 1.095,3100 1.105,0000 2.209.790,25 2.171,593 2,07 365,33
Dic. 16 677 0,90 2,70 37,97 1.049,9300 1.021,2500 980,0000 1.013,5000 1.119,1000 1.125,0000 2.370.621,89 2.171,593 2,07 363,11
Dic. 17 673 0,84 2,75 37,98 1.049,5800 1.021,8300 980,0000 1.013,5000 1.151,4200 1.165,0000 2.416.295,47 2.231,797 2,13 361,17
Dic. 18 658 0,80 2,69 37,76 1.050,5600 1.022,7500 980,0000 1.013,5000  1.163,4800 1.205,0000 2.349.942,08 1.976,044 1,88 351,92
Dic. 19 663 082 261 37,37 1.051,6600 1.023,2500 980,0000 1.013,5000 1.160,9300 1.175,0000 2.255.681,72 2.393,143 2,28 356,08
Dic. 20 671 0,78 2,71 36,82 1.054,2700 1.025,4200 980,0000 1.013,5000  1.167,0700 1.160,0000 2.300.114,83 2.393,143 2,27 360,33
Dic. 23 649 0,78 2,69 37,75 1.055,0700 1.027,7500 980,0000 1.013,5000 1.166,2400 1.200,0000 2.331.426,40 2.393,143 2,27 358,48
Dic. 24 649 0,77 2,69 37,52 1.055,0700 1.027,7500 980,0000 1.013,5000  1.173,6200 1.200,0000 2.377.909,85 2.393,143 2,27 360,61
Dic. 25 650 0,73 2,75 37,92 1.055,0700 1.027,7500 980,0000 1.013,5000 1.173,6200 1.200,0000 2.377.909,85 2.393,143 2,27 360,08
Dic. 26 631 0,72 2,65 38,31 1.055,8200 1.029,0000 980,0000 1.013,5000 1.188,6700 1.210,0000 2.421.131,41 2.393,143 2,27 365,33
Dic. 27 627 0,00 0,00 0,00 1.057,9700 1.030,5000 980,0000 1.013,5000 1.182,9500 1.215,0000 2.402.635,11 2.399,081 2,27 362,37
Dic. 30 635 0,00 0,00 0,00 1.060,2800 1.032,5000 980,0000 1.013,5000 1.186,9300 1.230,0000 2.361.569,95 2.399,081 2,26 363,11
Dic. 31 635 0,00 0,00 0,00 1.060,2800 1.032,5000 980,0000 1.013,5000 1.186,9300 1.230,0000 2.361.569,95 2.399,081 2,26 369,12
2025
Ene. 1 635 0,00 0,00 0,00 1.060,2800 1.032,5000 980,0000 1.013,5000  1.186,9300 1.230,0000 2.361.569,95 2.399,081 2,26 369,12
Ene. 2 610 0,78 2,68 0,00 1.061,8300 1.032,7500 980,0000 1.013,5000 1.174,4000 1.230,0000 2.512.579,16 2.399,081 2,26 369,58
Ene. 3 610 080 269 0,00 1.062,8000 1.034,7500 980,0000 1.013,5000  1.184,2100 1.230,0000 2.543.584,77 2.252,500 2,12 362,74
Ene. 6 569 080 269 0,00 1.064,9500 1.035,7500 980,0000 1.013,5000 1.186,0700 1.205,0000 2.610.983,71 2.252,500 2,12 366,99
Ene. 7 561 081 273 0,00 1.068,5700 1.036,2500 980,0000 1.013,5000  1.185,4900 1.215,0000 2.630.514,48 2.180,350 2,04 366,90
Ene. 8 572 0,77 2,61 0,00 1.065,6200 1.036,7500 980,0000 1.013,5000 1.184,9800 1.220,0000 2.593.512,92 2.183,422 2,05 365,14
Ene. 9 560 0,78 2,68 0,00 1.065,6800 1.037,7500 980,0000 1.013,5000  1.184,9800 1.220,0000 2.637.557,23 2.183,422 2,05 365,69
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CONTEXTO; Entrega N° 1.849; Enero 13, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas | Circulaciéon  corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria  en US$ en BCRA _ELIQ dde "1¢ de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157  5.203.752  2.141.071 54.403 7.621.584  2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7.435216  2.172.776  9.607.992  7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
24-12-30 31.524 | 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764  42.594.389
A fin de
Jul.24 26.402 | 13.975.970  7.847.007 21.822.977  8.941.991 172.605 0 0 30.937.573
Ago.24 26.719 | 14.370.079  7.582.929 21.953.008  9.039.337 168.982 0 0 31.161.327
Sep.24 27172 | 14.803.722 7.592.338 22.396.060 10.344.454 165.448 0 -164.436 32.741.526
Oct.24 28.618 | 15.532.073  7.183.227 22.715.300 12.450.856 165.013 0 -50.389  35.280.780
Nov.24 30.214 | 16.320.194  7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134  37.444.300
Dic.24 29.612 | 19.988.275  9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596
2024
Nov. 1 29.603 | 15.588.184  9.758.949 25.347.133 13.432.921 162.945 0 -39.940 38.903.059
Nov. 4 30.182 | 15.644.455 10.415.671 26.060.126 13.905.872 160.480 0 -12.734  40.113.744
Nov. 5 30.432 | 15.689.751 10.471.143 26.160.894 14.177.964 162.866 0 -12.824  40.488.900
Nov. 7 29.668 | 15.750.210 10.352.991 26.103.201 14.334.759 164.127 0 -115.009 40.487.078
Nov. 8 29.838 | 15.780.778  9.995.927 25.776.705 14.481.933 162.475 0 -157.956  40.263.157
Nov. 11 29.859 | 15.809.492 10.040.215 25.849.707 14.594.404 163.127 0 -63.216  40.544.022
Nov. 12 29.962 | 15.822.726  9.355.695 25.178.421 14.820.351 164.770 0 -19.309 40.144.233
Nov. 13 30.023 | 15.852.958  9.311.569 25.164.527 14.785.647 165.460 0 -61.895 40.053.739
Nov. 14 30.193 | 15.924.912 9.128.138 25.053.050 14.738.352 165.210 0 -19.607  39.937.005
Nov. 15 29.878 | 15.983.129  8.912.343 24.895.472 14.591.772 161.553 0 -72.993 39.575.804
Nov. 19 30.274 | 16.009.455  7.934.424 23.943.879 14.760.300 161.246 0 -60.554 38.804.871
Nov. 20 30.494 | 16.012.282 7.970.850 23.983.132 14.912.146 158.609 0 -11.857  39.042.030
Nov. 21 30.845 | 16.055.045  7.769.161 23.824.206 15.198.307 156.906 0 -63.281 39.116.138
Nov. 22 30.874 | 16.054.656  7.991.801 24.046.457 15.199.222 157.707 0 -119.115  39.284.271
Nov. 25 30.879 | 16.083.506  7.247.381 23.330.887 15.336.077 158.537 0 -200.918  38.624.583
Nov. 26 30.928 | 16.117.916  7.200.078 23.317.994 15.351.083 159.766 0 -143.648 38.685.195
Nov. 27 31.484 | 16.146.597  7.222.977 23.369.574 15.200.517 159.527 0 -133.573  38.596.045
Nov. 28 31.637 | 16.251.174  7.744.762 23.995.936 15.124.489 159.064 0 -511.035 38.768.454
Nov. 29 30.214 | 16.320.194  7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134  37.444.300
Dic. 2 31.314 | 16.443.913  8.570.837 25.014.750 15.364.892 156.745 0 -127.148  40.409.239
Dic. 3 31.240 | 16.527.046  9.920.546 26.447.592 15.385.335 156.177 0 -64.956 41.924.148
Dic. 4 31.266 | 16.624.775  9.756.001 26.380.776 15.382.822 156.737 0 -55.103  41.865.232
Dic. 5 31.534 | 16.782.827 9.667.088 26.449.915 15.476.375 156.088 0 -18.085 42.064.293
Dic. 6 31.531 16.882.332 10.057.562 26.939.894 15.445.840 154.792 0 -18.066 42.522.460
Dic. 9 31.512 | 17.019.984 10.196.869 27.216.853 15.103.946 154.494 0 -211.860 42.263.433
Dic. 10 31.619 | 17.144.370 9.723.492 26.867.862 14.982.738 145.620 0 -184.585 41.811.635
Dic. 11 31.988 | 17.255.478  9.906.263 27.161.741 14.956.932 144.833 0 -226.323 42.037.183
Dic. 12 31.849 | 17.418.233 9.808.419 27.226.652 14.667.693 144.533 0 -444.851 41.594.027
Dic. 13 31.937 | 17.621.495 10.418.564 28.040.059 14.542.859 144.852 0 -186.559 42.541.211
Dic. 16 31.744 | 17.879.375 10.120.877 28.000.252 14.450.422 151.750 0 -44.428 42.557.996
Dic. 17 32.257 | 18.060.808  9.658.474 27.719.282 14.438.136 151.038 0 -92.869 42.215.587
Dic. 18 32.255 | 18.356.032 9.355.699 27.711.731 14.383.999 154.565 0 -11.913  42.238.382
Dic. 19 32.243 | 18.640.869  9.102.957 27.743.826 14.759.670 158.982 0 -32.389 42.630.089
Dic. 20 32.864 18.977.794 9.417.970 28.395.764 14.979.779 160.390 0 -23.560 43.512.373
Dic. 23 32.688 | 19.345.852 9.026.114 28.371.966 14.722.250 161.252 0 -61.606 43.193.862
Dic. 26 32.413 | 19.690.881 8.211.348 27.902.229 14.661.571 160.837 0 -149.045 42.575.592
Dic. 27 31.524 | 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764  42.594.389
Dic. 30 29.612 | 19.988.275  9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596
2025
Ene. 2 31.706 | 20.054.032 10.923.957 30.977.989 14.885.661 151.410 0 -98.611 45.916.449
Ene. 3 32.774 | 20.064.707 11.595.773 31.660.480 14.901.272 152.135 0 -134.690 46.579.197
Ene. 6 32.805 | 20.066.119 11.203.298 31.269.417 14.910.997 152.159 0 -122.308 46.210.265
Ene. 7 32903 | 20.040.263 10.985.097 31.025.360 14.910.566 152.253 0 -126.275 45.961.904
Ene. 8 31.176 | 20.008.933 11.129.943 31.138.876 14.778.216 152.598 0 -119.878 45.949.812
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CONTEXTO; Entrega N° 1.849; Enero 13, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Dep0sitos en pesos Depdsitos en ddlares Circulante

Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo ta. Ct del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros  publico
X TC libre en pesos

Promedios
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246  2.561.114  1.632.711 2.953.254  5.764.351 1.271.817 18473 13.416 4.302 754  2.728.818
2023 39.382.684  34.973.610  29.687.683  5.031.841 2.969.795  7.071.401 12.297.852  2.316.794 18.191 13.888 3.707 595  4.409.074
2024 108.767.328  98.032.212  75.820.598 12.790.761 10.095.147 17.892.603 24.424.109 10.617.978 23.848 19.550 3.685 613 10.735.116
Promedio mensual
Jul.24 110.032.535  97.856.780  78.795.560 13.341.588  9.905.677 20.552.931 24.845.488 10.149.876 20.632 16.386 3.636 610 12.175.755
Ago.24 114.854.334 102.103.895  81.980.394 13.665.634 10.685.206 20.149.279 25.573.526 11.906.750 21.340 16.892 3.866 582 12.750.438
Sep.24 123.572.072  110.492.621 85.701.770 14.058.369 11.473.593 19.991.359 27.920.825 12.257.625 25.755 21.179 3.973 603 13.079.451
Oct.24 138.089.014  124.451.077  91.349.117 14.669.869 13.197.217 19.478.113 30.920.611 13.083.306 33.718 28.862 4.209 647 13.637.937
Nov.24 147.053.370 132.869.672  96.951.274 15.393.954 14.430.003 19.634.020 33.391.659 14.101.637 35.855 30.756 4.430 670 14.183.698
Dic.24 153.230.471 137.281.959 102.322.935 16.393.555 14.925.014 22.431.332 34.994.436 13.578.599 34.251 29.146 4.461 644 15.948.512
2024
Nov. 1 145.826.987 132.035.908  95.556.316 15.198.899 12.561.747 22.742.007 31.676.248 13.377.415 36.746 31.636 4.417 693 13.791.079
Nov. 4 144.644.409 130.769.362  94.510.710 15.677.767 12.474.711 21.126.534 31.875.611 13.356.087 36.502 31.420 4.422 660 13.875.047
Nov. 5 144.931.442 131.040.921 94.897.674 15.139.429 12.648.032 21.979.747 32.211.627 12.918.839 36.334 31.222 4.453 659 13.890.521
Nov. 7 144.411.782 130.467.971 94.227.884 15.056.197 12.531.353 21.434.031 32.339.816 12.866.487 36.410 31.342 4.385 683 13.943.811
Nov. 8 144.320.628 130.266.806  93.873.164 14.843.507 12.491.240 20.889.452 32.713.352 12.935.613 36.494 31.372 4.433 689 14.053.822
Nov. 11 144.464.918 130.343.305  94.122.984 15.107.117 13.381.980 19.569.595 32.701.426 13.362.866 36.302 31.148 4.436 718 14.121.613
Nov. 12 145.174.354 131.089.169  94.992.346 15.148.109 14.100.510 18.875.211 33.412.208 13.456.308 36.142 31.017 4.461 664 14.085.185
Nov. 13 145.931.900 131.811.506  95.762.563 14.994.646 14.506.812 19.107.369 33.473.932 13.679.804 36.076 30.921 4.472 683 14.120.394
Nov. 14 146.720.155 132.550.989  96.643.968 15.072.694 14.697.653 19.157.521 33.575.614 14.140.486 35916 30.751 4.472 693 14.169.166
Nov. 15 146.988.840 132.754.671 96.810.094 15.299.396 14.135.884 19.024.355 33.730.875 14.619.584 35.846 30.658 4.480 708 14.234.169
Nov. 19 146.281.364 132.006.825  96.172.741 15.374.745 14.218.004 18.286.952 33.270.876 15.022.164 35.718 30.599 4.407 712 14.274.539
Nov. 20 147.395.308 133.137.853  97.331.079 15.703.807 14.505.680 18.127.184 33.459.613 15.534.795 35.673 30.597 4.434 642 14.257.455
Nov. 21 147.975.437 133.694.875  97.963.955 15.535.395 15.268.542 18.080.338 33.789.361 15.290.319 35.562 30.539 4.366 657 14.280.562
Nov. 22 148.666.809 134.371.633  98.594.758 15.342.392 15.837.720 18.126.328 34.054.664 15.233.654 35.537 30.496 4.385 656 14.295.176
Nov. 25 148.723.774 134.370.867  98.709.181 15.599.939 15.984.573 17.990.228 33.901.427 15.233.014 35405 30.334 4.390 681 14.352.907
Nov. 26 149.498.978 135.157.542  99.514.432 15.456.456 16.241.739 18.084.509 34.471.133 15.260.595 35.369 30.331 4.420 618 14.341.436
Nov. 27 149.794.809 135.418.771 99.919.850 15.796.009 16.578.123 18.821.109 34.245.938 14.478.671 35.191 30.133 4.436 622 14.376.038
Nov. 28 150.461.162 136.006.901 100.658.929 16.039.070 16.740.000 19.672.830 34.563.872 13.643.157 35.024 29.962 4.443 619 14.454.261
Nov. 29 151.800.973 137.227.889 101.811.580 16.099.548 15.265.760 21.951.089 34.973.929 13.521.254 35.005 29.880 4.454 671 14.573.084
Dic. 2 151.032.448 136.320.731 100.816.622 16.042.936 14.477.407 21.656.875 34.590.079 14.049.325 35.086 29.980 4.442 664 14.711.717
Dic. 3 151.274.731 136.504.490 101.038.590 16.050.318 14.157.310 21.608.681 35.330.197 13.892.084 35.005 29.909 4.458 638 14.770.241
Dic. 4 151.426.530 136.563.290 101.371.091 16.007.033 14.409.634 22.052.119 35.111.699 13.790.606 34.732 29.629 4.466 637 14.863.240
Dic. 5 151.199.820 136.315.719 101.171.188 15.572.952 14.570.522 22.475.074 35.335.907 13.216.733 34.665 29.533 4.486 646 14.884.101
Dic. 6 150.517.022 135.526.697 100.407.141 15.281.680 13.921.185 22.165.882 35.636.164 13.402.230 34.575 29.410 4.504 661 14.990.325
Dic. 9 149.495.668 134.319.333  99.392.954 15.516.953 14.341.941 21.163.547 34.919.843 13.450.670 34.351 29.244 4.437 670 15.176.335
Dic. 10 150.123.720 134.876.374 100.124.062 15.904.825 15.078.625 20.386.495 35.065.770 13.688.347 34.163 29.020 4.462 681 15.247.346
Dic. 11 150.661.246 135.300.025 100.569.306 15.998.497 15.299.059 20.607.871 34.975.998 13.687.881 34.125 28.987 4.514 624 15.361.221
Dic. 12 151.358.259 135.870.198 101.200.098 16.078.723 15.484.997 20.867.535 35.247.358 13.521.485 34.032 28.864 4.530 638 15.488.061
Dic. 13 152.466.358 136.776.410 102.068.868 16.357.707 15.236.476 21.719.147 35.056.812 13.698.726 34.002 28.843 4.516 643 15.689.948
Dic. 16 152.152.734 136.220.828 101.560.624 16.703.025 15.070.523 21.326.036 34.729.543 13.731.497 33.939 28.886 4.380 673 15.931.906
Dic. 17 153.503.416 137.418.526 102.820.272 16.998.263 14.618.309 21.658.855 35.240.493 14.304.352 33.859 28.769 4.413 677 16.084.890
Dic. 18 153.828.308 137.504.154 102.950.545 16.442.957 14.616.757 23.057.498 35.319.342 13.513.991 33.785 28.733 4.430 622 16.324.154
Dic. 19 155.338.970 138.793.646 103.971.425 16.613.836 14.428.213 24.155.157 35.239.608 13.534.611 34.031 28.913 4.496 622 16.545.324
Dic. 20 155.638.168 138.733.521 103.750.405 16.275.766 13.752.298 24.917.231 35.340.683 13.464.427 34.116 29.017 4.473 626 16.904.647
Dic. 23 156.487.603 139.219.043 104.185.101 16.991.780 14.850.340 24.087.763 34.819.358 13.435.860 34.088 29.026 4.432 630 17.268.560
Dic. 26 158.122.790 140.657.460 105.583.995 17.825.776 15.581.414 23.574.637 34.355.496 14.246.672 34.085 29.014 4.415 656 17.465.330
Dic. 27 158.613.668 141.084.566 105.970.278 17.248.201 16.140.968 23.880.028 34.611.739 14.089.342 34.075 29.018 4.442 615 17.529.102
Dic. 30 158.137.498 140.352.215 105.183.200 17.566.319 17.539.286 24.834.868 33.968.187 11.274.540 34.062 28.975 4.468 619 17.785.283
2025
Ene. 2 156.427.690 138.677.080 103.415.897 17.722.495 14.913.411 24.983.227 33.715.367 12.081.397 34.143 28.999 4.410 734 17.750.610
Ene. 3 155.972.758 138.223.692 102.944.925 16.991.090 10.670.248 25.367.339 34.231.564 15.684.684 34.094 29.057 4.429 608 17.749.066
Ene. 6 154.990.172 137.240.686 102.009.650 16.922.240 11.164.875 24.390.482 33.681.677 15.850.376 34.015 29.013 4.389 613 17.749.486
Ene. 7 154.792.881 137.088.539 101.870.546 16.821.493 11.027.100 24.405.227 33.879.433 15.737.293 33.986 28.958 4.422 606 17.704.342
Ene. 8 154.194.067 136.471.687 101.271.951 16.692.536 10.887.686 24.108.939 33.616.798 15.965.992 33.952 28.828 4.493 631 17.722.380
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CONTEXTO; Entrega N° 1.849; Enero 13, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Nueva York Tokio York,
(anual,(anual, ‘anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %) 30d., 30d., %)
Promedios
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29
Jul.24 1,3235 1,2854 1,0839 158,08 7,2636 5,547 8,50 5,59 40.052,20 17.973,07 40.150,23 2.395,31
Ago.24 1,3398 11,2922 1,1009 146,23 7,1527 5,559 8,50 5,23 40.310,81 17.268,23 36.789,29 2.469,94
Sep.24 1,3496 1,3218 1,1107 143,18 7,0767 5,543 8,29 4,90 41.494,32 17.604,68 37.292,71 2.567,12
Oct.24 1,3361 1,3060 1,0905 149,58 7,0866 5,623 8,00 533 42.494,63 18.316,12 38.876,93 2.690,08
Nov.24 1,3181 1,2748 1,0632 153,59 7,2080 5,801 7,79 523 43.764,79 18.966,12 38.617,44 2.650,68
Dic.24 1,3099 1,2646 1,0467 153,64 7,2828 6,095 7,64 510 43.639,27 19.748,04 39.324,15 2.638,35
2024
Nov. 11,3313 1,2921 1,0885 152,50 7,12 581 8,00 528 42.052,19 18.239,92 38.053,67 2.744,30
Nov. 4 1,3348 1,2978 1,0904 152,10 7,10 579 8,00 5,28 41.794,60 18.179,98 38.053,67 2.742,60
Nov. 5 1,3338 1,2995 1,0897 152,37 711 578 8,00 527 42.221,88 18.439,17 38.474,90 2.742,55
Nov. 6 1,3223 1,2859 1,0695 152,45 7,16 576 7,75 5,27 43.729,93 18.983,47 39.480,67 2.660,20
Nov. 7 1,3252 11,2909 1,0785 154,60 716 566 7,75 527 43.729,34 19.269,46 39.381,41 2.692,00
Nov. 8 1,3274 1,2966 1,0772 153,15 715 576 7,75 526 43.988,99 19.286,78 39.500,37 2.691,15
Nov. 11 1,3206 11,2887 1,0651 153,10 719 580 7,75 526 44.293,13 19.298,76 39.533,32 2.624,75
Nov. 12 1,3179 1,2823 1,0617 153,79 723 577 7,75 525 43.910,98 19.281,40 39.376,09 2.606,85
Nov. 13 1,3181 1,2754 1,0629 154,90 7,22 577 7775 5,24 43.958,19 19.230,72 38.721,66 2.598,75
Nov. 14 1,3118 1,2656 1,0533 155,65 724 579 7,75 524 43.750,86 19.107,65 38.535,70 2.567,30
Nov. 15 1,3146 1,2692 1,0583 156,33 7,23 578 775 5,23 43.44499 18.680,12 38.642,91 2.571,80
Nov. 18 1,3126 1,2619 1,0552 154,30 724 576 7,75 522 43.389,60 18.791,81 38.220,85 2.606,85
Nov. 19 1,3143 1,2636 1,0578 154,42 7,24 577 7775 5,22 43.268,94 18.987,47 38.414,43 2.623,20
Nov. 20 1,3131 1,2665 1,0562 154,88 724 578 7,75 521 43.408,47 18.966,14 38.352,34 2.640,55
Nov. 21 1,3123 1,2638 1,0526 155,05 724 582 7,75 521 43.870,35 18.972,42 38.026,17 2.665,30
Nov. 22 1,3073 1,2511 1,0412 154,40 725 581 7,75 520 44.296,51 19.003,65 38.283,85 2.694,95
Nov. 25 1,3102 1,2565 1,0495 154,20 725 580 7,75 519 44.736,57 19.054,83 38.780,14 2.635,40
Nov. 26 1,3118 1,2585 1,0522 153,70 7,26 580 7,75 519 44.860,31 19.175,58 38.442,00 2.622,10
Nov. 27 1,3139 1,2611 1,0531 152,85 725 583 7,75 518 44.722,06 19.060,48 38.134,97 2.640,85
Nov. 28 1,3139 1,2700 1,0561 151,18 7,24 6,02 7775 5,18 44.722,06 19.060,48 38.349,06 2.641,85
Nov. 29 1,3139 1,2740 1,0583 149,56 724 597 7,75 517 44.910,65 19.218,17 38.208,03 2.651,05
Dic. 2 1,3147 1,2710 1,0507 150,19 7,27 6,06 7,75 516 44.782,00 19.403,95 38.513,02 2.642,15
Dic. 3 1,3144 1,2663 1,0512 149,90 728 6,07 7,75 516 44.705,53 19.480,91 39.248,86 2.640,65
Dic. 4 1,3136 1,2683 1,0492 150,35 727 6,06 7,75 515 45.014,04 19.735,12 39.276,39 2.648,65
Dic. 5 1,3157 1,2732 1,0540 150,34 727 598 7,75 515 44.765,71 19.700,72 39.395,60 2.640,15
Dic. 6 1,3177 1,2771 1,0581 149,98 726 6,03 7,75 515 44.642,52 19.859,77 39.091,17 2.637,30
Dic. 9 1,3169 1,2765 1,0568 149,81 7,27 6,06 7,75 513 44.401,93 19.736,69 39.160,50 2.671,90
Dic. 10 1,3151 1,2760 1,0527 151,50 725 6,05 7,75 513 44.247,83 19.687,24 39.367,58 2.689,60
Dic. 11 1,3134 1,2738 1,0507 151,80 7,27 6,03 775 5,13 44.148,56 20.034,89 39.372,23 2.705,45
Dic. 12 1,3132 1,2739 11,0491 152,30 726 594 7,75 512 43.914,12 19.902,84 39.849,14 2.684,35
Dic. 13 1,3110 1,2645 1,0518 152,90 7,28 6,04 775 512 43.828,06 19.926,72 39.470,44 2.659,05
Dic. 16 1,3107 1,2646 1,0498 153,88 728 6,05 7,75 510 43.717,48 20.173,89 39.457,49 2.654,20
Dic. 17 1,3112 1,2701 1,0497 154,24 728 617 7,75 510 43.449,90 20.109,06 39.364,68 2.636,35
Dic. 18 1,3118 1,2721 1,0496 153,74 729 6,16 7,50 510 42.326,87 19.392,69 39.081,71 2.635,65
Dic. 19 1,3050 1,2599 1,0395 154,85 730 6,18 7,50 5,09 42.342,24 19.372,77 38.813,58 2.592,45
Dic. 20 1,3040 1,2509 1,0390 157,85 7,30 6,08 7,50 5,09 42.840,26 19.572,60 38.701,90 2.616,45
Dic. 23 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 730 6,16 7,50 5,07 42.906,95 19.764,88 39.161,34 2.613,80
Dic. 24 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,06 43.297,03 20.031,13 39.036,85 2.613,80
Dic. 25 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 730 6,16 7,50 5,06 43.297,03 20.031,13 39.130,43 2.613,80
Dic. 26 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,05 43.325,80 20.020,36 39.568,06 2.613,80
Dic. 27 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 730 6,16 7,50 5,05 42.992,21 19.722,03 40.281,16 2.615,95
Dic. 30 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,03 42.573,73 19.486,79 39.894,54 2.609,10
Dic. 31 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 730 6,16 7,50 5,03 4254422 19.310,79 39.894,54 2.609,10
2025
Ene. 1 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,03 4254422 19.310,79 39.894,54 2.609,10
Ene. 2 1,2999 1,2446 1,0321 156,65 730 6,21 7,50 5,02 42.392,27 19.280,79 39.894,54 2.646,30
Ene. 3 1,2985 1,2409 1,0299 156,65 7,31 6,16 7,50 5,01 42.732,13 19.621,68 39.894,54 2.646,80
Ene. 6 1,3048 1,2544 1,0426 157,70 733 6,11 7,50 5,00 42.706,56 19.864,98 39.307,05 2.633,35
Ene. 7 1,3039 1,2540 1,0393 158,20 7,33 6,07 7,50 4,99 42.528,36 19.489,68 40.083,30 2.650,85
Ene. 8 1,2975 1,2370 1,0286 158,05 733 6,13 7,50 4,98 4263520 19.478,88 39.981,06 2.659,65
Ene. 9 1,2975 1,2370 1,0286 158,05 7,33 6,13 7,50 4,98 42.63520 19.478,88 39.605,09 2.674,60
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