CONTEXTO ==

La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo

COMO LO VEO

SEMAFOROS

Milei, en Davos, hablard como presidente de la
Nacion. En 2024 dijo “Occidente esta en peligro”. Cabe
esperar que ratifique el diagndstico, aumente la apuesta
y celebre la llegada de personas afines a su modo de
pensar y de actuar, a posiciones claves en varios paises
del Mundo.

CLAVES

¢+ Desde fines de febrero, con tarjeta de débito se podra
pagar con pesos o doélares... si uno cuenta con fondos
en dichas monedas. Simple cuestion de comodidad,
nada... menos.

¢+ Los precios mayoristas aumentaron 0,8% entre
noviembre y diciembre pasados. 10% anualizado.
Menores aumentos en todas las categorias, con caidas
absolutas en precios primarios y de productos
importados.

¢+ Hoy asume Trump, pasamos de la pura conjetura a las
primeras medidas.

ROJO
® Me angustia a mi, que no tengo nada que ver, imagino

el calvario que estan viviendo los rehenes de Hamas, y
sus familiares en Israel y en el resto del Mundo.

AMARILLO

©

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

(Por qué hubo tanta discrepancia, en dic.24, entre
los aumentos de los precios al consumidor y
mayoristas? 2,9%, versus, 0,8%. Resistamos la
tentacion de pensar que el aumento del IPM anticipa el
del IPC, y sobre todo de un mes para el siguiente.

Como lo veo

Crawling peg a 1% mensual. {Opinién o compromiso?
Dumping: timing, ;debe ser motivo de preocupacioén’
Leve suba de la tasa de inflacion en dic.24

(Quo vadis, inflacion en EEUU?

PBI mundial s/ FMI. 3,3% en 2025 y en 2026

Bruno de Finetti
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COMO LO VEO

“Los padres de Daniel Barenboim eran profesores de piano, y él veia desfilar
alumnos todo el dia en su casa. Arios mas tarde descubrio con asombro que en el
mundo existen personas que no tocan ese instrumento”.

(Fuente: Bellamy, O.: Martha Argerich, Blatt & Rios, 2014).

Milei, en Davos, hablara como presidente de la Nacion. En 2024 dijo
“Occidente esta en peligro”. Cabe esperar que ratifique el diagnéstico,
aumente la apuesta y celebre la llegada de personas afines a su modo de
pensar y de actuar, a posiciones claves en varios paises del Mundo.

. Todo libre, menos salarios?

Me lo pregunt6 el otro dia una periodista, quizds mas interesada en buscar donde el
Poder Ejecutivo piso el palito, que en la cuestion en si misma; pero el punto es relevante.

La secretaria de Trabajo no homologa cualquier acuerdo celebrado entre representantes
de los obreros y de los patrones. jQue se jodan, si prometieron lo que no pueden terminar
pagando, porque se dejaron llevar por quien pronosticd -por ejemplo- mayor tasa de inflacion
que la verificada! Muy bonito como planteo en un seminario, en una universidad; pero no en la
practica.

La UOM pact6 un aumento de 12%, en los primeros 5 meses de 2025, con revision en
marzo. Parece sensato.



Pagar con ddlares, con tarjeta de débito

Argentina tiene, de hecho, una economia bimonetaria. Que se pueda pagar con ddlares,
utilizando una tarjeta de débito, es una simple cuestion de comodidad. Bienvenida la
modificacion, porque apunta a simplificar la vida de cada uno de nosotros.

Y entonces?

Zafamos, dado el aumento de la temperatura de la semana pasada, con los cortes de
electricidad.

Se trata de una expresion general, que genera puteadas por parte de aquellos a los que
les toco alguna interrupcion del fluido eléctrico.

Pero como expresion general vale, porque en diciembre y comienzos de enero la
temperatura era “mileista”, pero la semana pasada se paso a la oposicion. Crucemos los dedos,
pensando para adelante.

Semana internacional del presidente de la Nacidn, quien seguramente pasara un buen
momento saluddndose con otros lideres mundiales, recibiendo premios, etc.; pero que -hasta

ahora por lo menos, ojala siga asi- no le impiden seguir con los pies en la Tierra.

jAnimo!
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CRAWLING PEG AL 1% MENSUAL. ;OPINION O COMPROMISO?

Las 2 noticias fueron dadas a conocer el mismo dia, pero la vinculacion causal no es
clara.

Me refiero, por una parte, a la estimacion oficial del aumento de los precios al
consumidor correspondiente a diciembre de 2024 -cuestion que se analiza en otra porcion de
esta entrega de Contexto-; y por la otra, al anuncio de que a partir de febrero préximo, el
“crawling peg” (como se conoce al criterio en base al cual aumenta el tipo de cambio, en la
porcion oficial del mercado de cambios) implicard un aumento de 1% mensual en el tipo de
cambio oficial.

(El Banco Central aumentard menos el tipo de cambio oficial, porque la tasa de
inflacion subié? A los botes, damas y caballeros.

Ni hablemos si pensamos en tendencias: si ponemos en una computadora un modelo en
el cual los precios internos aumentan 3% por periodo, y el tipo de cambio oficial 1% por
periodo, la dejamos funcionando y nos vamos a tomar un café¢ al bar de la esquina, lo mas
probable es que, cuando regresemos, salga fuego de la computadora.

Estamos delante de un ANUNCIO, no de un compromiso formal. Esto no es ni la tablita
de Martinez de Hoz, ni la convertibilidad de Cavallo. Lo cual implica que, frente a un cambio
en las circunstancias, el Banco Central puede modificar la politica cambiaria, sin tener que
pedirle permiso a nadie.

A cualquier productor local de productos exportables, o que compiten con las
importaciones, todo esto le aumenta sus preocupaciones. Digo bien, les aumenta las
preocupaciones; porque cuantitativamente, son otros los elementos que hoy descolocan a la
produccion local, frente a las importaciones.

jAnimo!
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DUMPING: EL TIMING, ;DEBE SER MOTIVO DE PREOCUPACION?

El decreto 33, del 15 de enero de 2025, modifico el régimen de antidumping.

Todos los dias le presto atencion el Boletin Oficial (le recomiendo que lo haga), y
muchas veces leo la legislacion aprobada.

No en este caso, porque el decreto 33/25 tiene 137 articulos (ni uno menos), y so6lo
puede ser evaluado por los entendidos y, sobre todo, por los interesados.

Me preocupa el timing, porque -si lo entendi bien- la investigacion de las indebidas
practicas comerciales de otros paises, que deberian requerir accion estatal por parte de
Argentina, demoraria 8 meses.

Pregunto y sélo pregunto. Dada la dindmica productiva y comercial, cuando la autoridad
de aplicacion encuentre que la empresa afectada por acciones de dumping, tenia razéon en su

reclamo; ;existird la empresa, o se habra fundido y su personal despedido?

La cuestion me parece relevante, pero lo unico que estoy en condiciones de aportar son
preguntas.

jAnimo!
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LEVE SUBA DE LA TASA DE INFLACION EN DIC.24

Segun el INDEC, en GBA (CABA + suburbios), en promedio los precios al consumidor
aumentaron 2,9% entre noviembre y diciembre pasados, incrementandose 122,2% a lo largo de
2024.

La ultima linea del cuadro que acompana estas lineas muestra que, tanto en la medicion
referida a GBA, como el promedio nacional, la estimacion correspondiente a diciembre fue de
TRES DECIMAS DE PUNTO PORCENTUAL superior al registro de noviembre de 2024.

También el resto de las estimaciones, con la excepcion de la de FIEL, registraron mayor
aumento de los precios al consumidor en diciembre, con respecto a lo que se habia observado
en noviembre.

(Cambio de tendencia; vuela todo por el aire?

Es fécil plantear preguntas interesantes, es mucho mas dificil responderlas de manera
confiable.

Contexto no se cansa de repetir: en economia el Gltimo nimero es mas importante que
los anteriores, porque la informacion se pone al servicio de la toma de decisiones, que siempre
es prospectiva. PERO NO HAGAMOS UNA TEORIA DE UN SOLO NUMERO; lo que
corresponde es prestarle atencion.

A FIEL el aumento de los precios al consumidor en la primera semana de enero de 2025
fue de 1,3%, el MENOR registro para una primera semana, en lo que va de la presidencia
Milei; y en la segunda semana, 0,4%. Pero otra vez, tomemos nota pero tampoco hagamos una
teoria.

jAnimo!
Por su parte, entre noviembre y diciembre de 2024, en promedio, los PRECIOS

MAYORISTAS aumentaron 0,8% (si, como le lee), por lo cual, a lo largo del afio que acaba de
finalizar, subieron 67,3%.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA

GBA Nacién GBA Nacién
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)
Ene.21 3,3 4,0 3,2 4,8 44 38 359 383 344 37,3 36,5 32,2
Feb 3,6 3,6 3,4 3,2 3,6 29 383 405 353 393 389 33,6
Mar 52 4,8 4,4 4,0 43 3,9 404 425 385 414 408 35,2
Abr 4,1 41 3,9 4,0 3,9 4,0 442 461 42,1 44,4 444 37,9
May 3,4 3,3 4,7 3,7 3,3 36 46,9 487 46,8 47,7 46,8 414
Jun 3,1 3,2 4,5 3,1 3,5 32 484 50,2 51,5 50,0 49,3 439
Jul 3,1 3,0 3,1 3,0 3,1 29 506 518 54,0 51,1 51,9 458
Ago 2,6 2,5 3,0 2,6 2,6 29 503 515 546 50,8 51,8 46,5
Sep 3,8 3,5 2,6 2,8 2,8 34 518 525 546 50,9 51,8 482
Oct 3,8 3,5 2,9 3,4 3,7 3,7 521 52,1 539 50,3 523 499
Nov 2,3 2,5 2,8 3,0 2,6 25 511 51,1 52,5 50,3 51,4 491
Dic 4,1 3,8 4,3 3,5 4,4 38 516 508 52,2 49,8 51,2 491
Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 40 525 506 53,4 483 513 493
Feb 4,6 47 4,0 3,9 41 41 54,0 52,2 54,3 493 521 51,1
Mar 6,7 6,7 55 57 5,6 59 56,2 550 559 51,8 541 54,0
Abr 6,2 6,0 5,1 57 54 53 593 57,8 57,7 543 56,2 55,9
May 4,8 51 57 4,8 53 55 615 606 59,2 559 592 58,8
Jun 55 53 5,8 55 53 5,1 65,3 63,8 61,2 59,5 62,0 61,7
Jul 7.4 7,4 8,4 7,6 7,6 77 722 708 69,5 66,7 69,0 69,2
Ago 7,0 7,0 6,6 6,5 6,7 6,2 795 783 754 73,0 758 74,7
Sep 6,0 6,2 6,1 6,7 6,3 56 833 83,0 81,4 796 818 78,4
Oct 6,6 6,3 6,5 6,5 6,8 7,0 883 879 87,8 849 873 84,1
Nov 5,0 4,9 6,2 5,6 6,2 58 933 923 940 896 939 90,0
Dic 5,3 5,1 5,4 5,0 6,3 58 955 948 96,0 924 97,4 93,7
Ene.23 6,0 6,0 6,1 58 6,4 73 994 987 1000 96,1 1010 99,8
Feb 6,7 6,6 6,4 6,1 6,2 6,0 103,4 102,3 1046 1002 1049 1034
Mar 7,8 7,7 7,8 7.1 6,9 7,1 1055 104,2 109,1 102,9 107,5 105,7
Abr 8,6 8,4 7,4 7,5 7,7 78 110,2 108,8 113,6 106,3 112,1 110,6
May 8,0 7,8 9,0 9,0 8,7 75 1166 1142 120,3 1146 118,9 114,6
Jun 5,8 6,0 7,5 7,0 6,7 71 1172 1156 123,8 117,6 1219 118,7
Jul 6,2 6,3 6,6 6,4 7,7 73 1148 1134 120,1 1152 1222 117,9
Ago 12,3 12,4 12,3 11,0 11,7 10,8 1254 124,2 131,9 1243 1326 127,3
Sep 12,2 12,7 10,9 12,0 11,0 12,0 1386 1379 1424 1354 1428 1411
Oct 8,6 83 10,8 9,5 9,6 9,4 143,1 1424 152,2 142,1 149,2 146,5
Nov 12,9 12,8 12,4 12,0 11,7 11,9 1614 1606 166,9 156,8 162,1 160,7
Dic 25,1 255 228 250 234 211 2105 211,2 2109 2057 204,4 1984
Ene.24 19,6 206 20,6 20,0 19,6 21,7 250,4 254,1 253,4 246,7 242,2 238,5
Feb 15,0 132 16,8 14,7 16,3 14,1 2776 276,0 288,0 274,8 274,8 2644
Mar 11,5 11,0 13,2 12,3 12,7 13,2 290,6 287,5 3074 293,0 2952 2851
Abr 9,2 8,8 10,1 9,9 8,7 9,8 292,7 2889 317,7 301,8 298,8 292,3
May 4,3 4,2 4,8 5,5 4,6 4,4 2793 2759 301,6 2889 2838 2809
Jun 4,4 4,6 6,5 52 4,9 48 2743 2710 297,8 2823 2773 2728
Jul 4,0 4,0 3,7 41 44 51 266,5 263,0 287,0 2740 2656 265,1
Ago 4.1 4,2 4,4 3,8 3,8 4,2 2398 2365 259,8 249,8 239,8 2434
Sep 3,7 3,5 3,7 3,5 3,5 4,0 2140 209,0 2364 2232 2169 2188
Oct 2,8 2,7 29 3,0 2,8 3,2 1972 1930 2124 204,0 197,2 200,8
Nov. 2,6 2,4 3,4 3,0 2,6 3,2 170,1 166,0 187,4 1796 173,0 1774

Dic. 2,9 2,7 2,7 2,8 3,4 1222 117,7 1404 127,4 136,6
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:QUO VADIS, INFLACION EN EEUU?

En promedio, entre noviembre y diciembre de 2024, los precios al consumidor
aumentaron 0,4%; por lo cual, entre diciembre de 2023 e igual mes de 2024, subieron 2,9%.

Todo esto, en Estados Unidos.

El cuadro que acompana estas lineas pone esta informacion en perspectiva. La tasa de
inflacion mensual viene aumentando desde setiembre pasado (fue de 0,2% en octubre; de 0,3%
en noviembre; y de 0,4% en diciembre). La tasa interanual... también viene subiendo.

La desagregacion de la variacion de los precios por tipo de bien, muestra el impacto
verificado en el aumento de los precios de la gasolina. En efecto, sin energia ni alimentos, el

aumento de los precios al consumidor de diciembre fue de 0,2%.

(Haré algo el presidente Trump, cuando HOY asuma? ;Modificara el FED su tasa de
interés? Veremos.

jAnimo!
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PRECIOS AL CONSUMIDOR, EN ESTADOS UNIDOS

Periodo Variac. Periodo Variac. Variac.
anual, % mensual, % interanual, %

1979 11,3 Ene.21 0,4 1,4
1980 13,5 Feb. 0,5 1,7
1981 10,4 Mar. 0,7 2,6
1982 6,2 Abr. 0,8 4,2
1983 3,2 May. 0,8 5,0
1984 4.4 Jun. 0,9 54
1985 3,5 Jul. 0,5 54
1986 1,9 Ago. 0,3 53
1987 3,6 Set. 0,4 54
1988 4,1 Oct. 0,9 6,2
1989 4,8 Nov. 0,8 6,8
1990 54 Dic. 0,5 7,0
1991 4,2 Ene.22 0,6 7,5
1992 3,0 Feb. 0,8 7,9
1993 3,0 Mar. 1,2 8,5
1994 2,6 Abr. 0,3 8,3
1995 2,8 May. 1,0 8,6
1996 2,9 Jun. 1,3 9,1
1997 2,3 Jul. 0,0 8,5
1998 1,5 Ago. 0,1 8,3
1999 2,2 Set. 0,4 8,2
2000 3,4 Oct. 0,4 7,7
2001 2,8 Nov 0,1 71
2002 1,6 Dic. -0,1 6,5
2003 2,3 Ene.23 0,5 6,4
2004 2,7 Feb. 0,4 6,0
2005 3,4 Mar. 0,1 5,0
2006 3,1 Abr. 0,4 4,9
2007 2,7 May. 0,1 4,0
2008 3,8 Jun. 0,2 3,0
2009 -0,3 Jul. 0,2 3,2
2010 1,6 Ago. 0,6 3,7
2011 3,2 Set. 0,4 3,7
2012 2,1 Oct. 0,1 3,2
2013 1,4 Nov 0,2 3,1
2014 1,6 Dic. 0,2 3,4
2015 0,1 Ene.24 0,3 3,1
2016 1,3 Feb. 0,4 3,2
2017 2,1 Mar. 0,4 3,5
2018 2,4 Abr. 0,3 3,4
2019 1,8 May. 0,0 3,3
2020 1,2 Jun. -0,1 3,0
2021 4,7 Jul. 0,2 2,9
2022 8,1 Ago. 0,2 2,5
2023 4.1 Set. 0,2 2,4
2024 2,9 Oct. 0,2 2,6

Nov. 0,3 2,7

Dic. 0,4 2,9
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PBI MUNDIAL S/ FMI. CRECERA 3,3% EN 2025 Y EN 2026

Como todos los eneros, el FMI acaba de actualizar los prondsticos macroecondmicos
referidos a los paises miembros de la institucion. Ejercicio que practica con frecuencia
trimestral: cada enero, abril, y julio y octubre.

El cuadro que acompafia estas lineas presenta lo que el Fondo conjeturaba hace 90 dias,
y lo que piensa ahora.

Primero, los valores en si mismos. Tanto para 2025, como para 2026, el FMI pronostica
aumentos del PBI mundial, de 3,3%.

Ahora, las modificaciones. En el caso de 2025, aumento6 el prondstico en 0,1 puntos
porcentuales, con respecto a lo que pensaba en octubre de 2024.

Un par de conclusiones: 1) conjetura ahora EXACTAMENTE LO MISMO que hace 90,
o 180 dias; y 2) espera que el fuerte crecimiento verificado en 2024, continie durante el afio
que acaba de comenzar, y también del proximo.

Y Trump; y las guerras; y los cambios climaticos? Miles de preguntas que, en el plano
numeérico, para el FMI “no mueven el amperimetro”.

El informe no sirve para saber lo que va a pasar, pero ciertamente tranquiliza los
espiritus de todos aquellos que tienen responsabilidades ejecutivas, y que a la luz de estos
pronosticos no tienen que salir corriendo a adoptar medidas urgentes.

Me ocupo de lo que el FMI dice del Mundo, no lo que opina sobre Argentina. Por la
vigencia de la ley de los grandes numeros; porque sobre nuestro pais el Fondo no sabe mas que

nosotros; y nosotros, sobre nosotros, casi nada...

jAnimo!
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PBI, SEGUN EL FMI

Regién Pais

Variaciones anuales (%)

2024

2025

2026

Diferencia en pronéstico
(puntos porcentuales)
2024 2025 | 2026

PRONOSTICOS REALIZADOS EN OCTUBRE DE 2024

MUNDO
ECONOMIAS AVANZADAS

Estados Unidos
Zona del euro

ECONOMIAS EMERGENTES

De Asia
De Europa
Ameérica Latina

Rusia
China
India

Brasil

PRONOSTICOS REALIZADOS EN ENERO DE 2025

MUNDO
ECONOMIAS AVANZADAS

Estados Unidos
Zona del euro

ECONOMIAS EMERGENTES

De Asia
De Europa
Ameérica Latina

Rusia
China
India

Brasil

3,2
1,8

2,8
0,8

4,2

53
3,2
2,1

3,6
4,8
7,0
3,0

3,2 |

1,7

2,8
0,8

4,2

5,2
3,2
24

3,6
4,8
6,5
3,7

3,2 - - 041
1,8 0,1 -

2,2 0,2 0,3
1.2 - 01- 03
4.2 - 01 - 0,1
5,0 - 01 - 01
2,2 - - 04
2,5 02 - 02
1,3 04 - 02
4,5 - 02 -

6,5

2,2 09 - 02
3,3 3,3 - 0,1]
1,9 1,8 - 0,1 0,1
2,7 2,1 - 0,5
1,0 1,4 - - 02
4,2 4,3 - -

5,1 51 - 0,1 0,1
2,2 2,4 - -

2,5 2,7 0,3 -

1,4 1,2 - 0,1
4,6 4,5 - 0,1
6,5 65 - 05 -

2,2 2,2 0,7 -
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BRUNO DE FINETTI

(1906 - 1985)

Nacio en Innsbruck, Austria, “de padres italianos” (Lindley, 1986). “En Innsbruck su
papa trabajaba como ingeniero en la construccion de la Stubaithalbahn” (Bernardo, 1997).

“Estudio6 las escuelas primaria y secundaria en Trento, lugar de origen de su madre, a
donde se traslado tras la prematura muerte de su padre... En probabilidad y estadistica fue
esencialmente un autodidacta” (Bernardo, 1997). Estudi6 matematicas en la universidad de
Milan. “Un trabajo suyo sobre genética le llam¢ la atencion a Corrado Gini, quien lo propuso
como director de la oficina matematica del Instituto Nacional de Estadisticas de Roma, donde
permanecid hasta 1931 (Lindley, 1986).

Entre 1931 y 1946 trabaj6 en La Aseguradora General. Luego se volcd hacia la
academia, obteniendo en 1939 una catedra de matematica financiera en la universidad de
Trieste. Entre 1954 y 1961 dictd la misma materia en la universidad de Roma, donde entre
1961 y 1976 ensefio calculo de probabilidades. “Su método de ensefianza era inusual, y por
consiguiente no facil de seguir. En el caso de las matematicas, enfatizaba que lo importante
eran las ideas y que el célculo era incidental... Pensaba que a los nifios habia que educarlos
para que pensaran en términos probabilisticos: no habia que preguntarles cual era la respuesta
‘correcta’ sino cual era la probabilidad de que se verificara cada una de las alternativas”
(Lindley, 1986).

“Era una persona singular, un genio” (Lindley, 1986).

“En 1981 y 1982 publico notas autobiograficas (esta tltima fue titulada La probabilidad
y mi vida)” (Bernardo, 1997).

(Por qué los economistas nos acordamos de de Finetti? “Principalmente porque, junto
con Frank Plumpton Ramsey y Leonard Jimmy Savage, fue uno de los fundadores del enfoque
subjetivista de la teoria de la probabilidad” (Gandolfo, 1987). “Afirmaba que ‘la probabilidad
no existe’, que se trata de una expresion para describir el mundo, no una propiedad de dicho
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mundo... En parte porque escribié en italiano, fue ignorado fuera de Italia hasta ser
redescubierto por Savage” (Lindley, 1986).

Propuso el siguiente experimento: usted tiene que determinar el precio que le fijaria a
una promesa de pagar $ 1 si hace un millén de afios habia vida en Marte, y $ 0 si no la habia,
informacion que serd dada a conocer mafiana. Usted sabe que su oponente puede comprar la
promesa al precio que usted fije, u obligarlo a usted a que lo haga, también al mismo precio. En
otros términos: usted establece las opciones, pero es su oponente quien decide de qué lado se
ubicara usted. Pues bien, el precio que usted fijara sera el de la “probabilidad subjetiva
operacional” que usted le asigna a la proposicion bajo analisis.

“Fue a fines de la década de 1920 cuando desarroll6 sus grandes ideas, dedicando el
resto de su vida a la correspondiente elaboracion” (Lindley, 1986). “El enfoque subjetivo de la
teoria de la probabilidad fue planteado primero, en términos no técnicos, en 1930 y 1931
(Probabilismo. Ensayo critico de la teoria de la probabilidad y su valor en la ciencia), y en
términos algebraicos en 1935 (Gandolfo, 1987). “Su trabajo de 1930 ya contiene el concepto
de intercambiabilidad... y probd el teorema sobre variables intercambiables que lleva su
nombre [no fue el primero que lo hizo, pero si quien llamo la atencién sobre la cuestion].
Intercambiabilidad es un concepto més débil que independencia, y ha recibido atencion
creciente dentro de la literatura sobre teoria de las probabilidades” (Gandolfo, 1987).

Un matematico y la economia, que recoge sus monografias, fue publicado en 1969. Es
también autor de Teoria de la probabilidad. Sintesis introductoria con apéndice critico,
publicado en 1970. “Esta ultima es su obra magna” (Bernardo, 1997).

“Comprendia la vida como un todo, no le bastaba ser un académico. Creia en un sistema
economico que combinara la optimalidad de Pareto, con una nocioén de equidad bien alejada del
egoismo. Estaba preparado para ser candidato, o para ser arrestado, en pos de una buena causa”
(Lindley, 1986).

Bernardo, J. M. (1997): “Bruno de Finetti en la estadistica contemporanea”, 6 de octubre. Se
anuncia publicacion en la Revista de la academia de ciencias de Madrid.

Gandolfo, G. (1987): "De Finetti, Bruno", The new palgrave. A dictionary of economics,
Macmillan.

Lindley, D. V. (1986): “Bruno de Finetti, 1906 — 1985”, Journal of the royal statistical society,
A, 143, 3.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.850; Enero 20, 2025

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja Soja
Pais :ncuesta BCR Call e./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice $ (us$/ (us$  (us$
ahorro a 59 ctasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacién Merval por por  neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicago
basicos)(mensual, %)anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2022 2179 1,11 4,44 5257 137,0603 130,8692  134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2226 2,98 8,06 96,12 310,2603 295,6411  320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 4056 5152
2024 1.368 1,89 4,56 55,58 954,4022 916,1930 921,0305 956,8344 1.193,2800 1.189,5611  1.487.369,26 1.815,123 1,90 309,0 407,8
Jul.24 1536 1,15 3,04 38,91 961,5639 923,5778 938,5870 976,1304  1.351,7300 1.431,3043 1.488.820,39 1.930,597 2,01 312,5 411,3
Ago.24 1.530 1,26 3,23 43,22 981,8164 942,9195  956,5227 989,1591 1.296,5314  1.356,1364 1.479.079,00 1.915,546 1,95 308,0 362,7
Sep.24 1.380 1,26 3,29 44,74 996,4938 961,8262 980,2619 1.013,4286  1.248,2738 1.264,2857 1.655.272,91 1.858,566 1,87 312,1 376,0
Oct.24 1.097 1,17 3,39 46,11 1.013,1165 981,4743 980,0000 1.013,5000 1.191,1983 1.206,9565 1.677.272,51 1.895,962 1,87 314,8 370,8
Nov.24 805 0,95 3,04 40,50 1.030,4110 1.001,5433 980,0000 1.013,5000  1.138,4452 1.137,1429 1.941.795,12 2.004,191 1,94 302,1 368,2
Dic.24 692 0,82 241 3842 1.050,3514 1.021,8827 980,0000 1.013,5000 1.130,6741 1.141,5909 2.246.391,80 2.287,066 2,18 292,2  363,5
20224
Nov. 1 955 0,93 3,18 40,42 1.022,7500 992,7500 980,0000 1.013,5000 1.176,7400 1.190,0000 1.754.480,54 1.933,405 1,89 3055 363,29
Nov. 4 955 0,96 3,07 40,73 1.022,9300 993,3300 980,0000 1.013,5000 1.176,8500 1.170,0000 1.791.053,97 1.933,405 1,89 309,5 365,05
Nov. 5 933 089 3,08 40,13 1.023,7000 994,7500 980,0000 1.013,5000  1.181,7300 1.135,0000 1.800.541,53 1.798,921 1,76 308,5 367,45
Nov. 6 870 0,89 3,08 40,13 1.023,7000 994,7500 980,0000 1.013,5000 1.167,5800 1.135,0000 1.842.804,52 1.858,391 1,82 311,5 367,73
Nov. 7 859 0,95 2,94 40,09 1.026,6000 995,3300 980,0000 1.013,5000 1.166,3500 1.120,0000 1.879.112,88 1.858,391 1,81 3125 375,49
Nov. 8 850 0,89 3,01 39,62 1.025,8800 997,2500 980,0000 1.013,5000 1.159,4700 1.135,0000 1.831.499,69 1.897,772 1,85 311,0 375,97
Nov. 11 850 0,96 3,02 39,60 1.026,7300 997,7500 980,0000 1.013,5000 1.162,0100 1.135,0000 1.853.277,06 1.897,772 1,85 310,5 378,01
Nov. 12 819 0,95 291 40,11 1.028,0000 998,7500 980,0000 1.013,5000 1.164,9500 1.135,0000 1.876.503,21 1.932,125 1,88 307,0 373,64
Nov. 13 800 0,94 3,02 39,74 1.028,9900 999,2500 980,0000 1.013,5000  1.156,7500 1.140,0000 1.904.278,87 1.996,787 1,94 3050 372,65
Nov. 14 772 0,96 2,99 40,45 1.029,1800 999,7500 980,0000 1.013,5000 1.157,0700 1.140,0000 1.945.980,23 1.996,787 1,94 303,5 365,14
Nov. 15 769 0,96 3,07 39,62 1.030,0700 1.002,7500 980,0000 1.013,5000 1.134,1500 1.140,0000 1.926.655,77 1.991,104 1,93 303,0 369,12
Nov. 18 769 0,96 3,07 39,62 1.030,0700 1.002,7500 980,0000 1.013,5000  1.134,1500 1.140,0000 1.926.655,77 1.991,104 1,93 303,0 373,39
Nov. 19 746 0,98 2,88 41,45 1.030,8400 1.003,2500 980,0000 1.013,5000 1.104,4100 1.135,0000 1.980.251,28 2.011,941 1,95 302,5 369,21
Nov. 20 720 0,99 3,06 41,17 1.031,6600 1.003,7500 980,0000 1.013,5000 1.111,2900 1.135,0000 2.000.347,53 1.984,733 1,92 300,0 366,25
Nov. 21 734 1,00 3,10 41,05 1.033,3300 1.004,7500 980,0000 1.013,5000 1.111,5900 1.130,0000 1.994.870,70 1.984,733 1,92 296,0 361,54
Nov. 22 745 1,00 3,02 41,29 1.034,9800 1.006,7500 980,0000 1.013,5000 1.106,8500 1.135,0000 2.061.884,00 2.040,425 1,97 292,5 363,66
Nov. 25 748 1,02 2,99 40,92 1.037,0800 1.007,2500 980,0000 1.013,5000 1.104,7700 1.130,0000 2.068.001,58 2.040,425 1,97 292,5 364,49
Nov. 26 751 1,01 3,16 40,89 1.037,6700 1.007,7500 980,0000 1.013,5000 1.107,6700 1.135,0000 2.099.428,97 2.161,671 2,08 292,5 363,66
Nov. 27 755 1,01 3,07 40,93 1.036,9600 1.008,7500 980,0000 1.013,5000  1.105,8500 1.125,0000 2.055.598,54 2.249,019 2,17 293,5 365,60
Nov. 28 752 0,92 3,13 41,26 1.037,2400 1.009,2500 980,0000 1.013,5000  1.107,7900 1.120,0000 2.079.422,45 2.249,019 2,17 294,5 365,60
Nov. 29 755 0,88 3,08 41,30 1.040,2700 1.011,7500 980,0000 1.013,5000  1.109,3300 1.120,0000 2.105.048,47 2.280,079 2,19 290,5 365,88
Dic. 2 749 095 2,95 40,91 1.041,7300 1.011,9200 980,0000 1.013,5000  1.099,4200 1.110,0000 2.143.111,84 2.280,079 2,19 291,0 364,31
Dic. 3 754 09 3,11 41,28 1.042,3500 1.013,17700 980,0000 1.013,5000  1.107,9200 1.090,0000 2.147.642,73 2.311,783 2,22 293,5 366,71
Dic. 4 751 0,90 3,04 41,01 1.042,1800 1.013,2500 980,0000 1.013,5000 1.101,1100 1.080,0000 2.065.882,62 2.254,150 2,16 292,0 363,75
Dic. 5 760 0,83 3,03 40,97 1.043,3200 1.013,8300 980,0000 1.013,5000 1.088,6800 1.055,0000 2.061.506,34 2.254,150 2,16 292,0 367,45
Dic. 6 769 082 281 37,87 1.044,6100 1.015,7500 980,0000 1.013,5000 1.075,4800 1.050,0000 2.052.987,84 2.260,471 2,16 291,5 367,45
Dic. 9 737 082 266 3815 1.045,9200 1.016,7500 980,0000 1.013,5000 1.072,2800 1.065,0000 2.077.609,75 2.260,471 2,16 292,5 366,06
Dic. 10 735 0,84 2,73 38,07 1.047,5500 1.017,2500 980,0000 1.013,5000 1.074,9500 1.070,0000 2.051.870,73 2.251,048 2,15 293,0 367,82
Dic. 1 719 0,84 2,68 38,09 1.047,1200 1.017,7500 980,0000 1.013,5000  1.071,6000 1.080,0000 2.135.673,36 2.168,088 2,07 292,0 368,10
Dic. 12 715 0,85 2,74 37,84 1.048,6800 1.018,7500 980,0000 1.013,5000  1.067,1200 1.095,0000 2.147.735,55 2.168,088 2,07 292,0 368,19
Dic. 13 708 0,88 2,69 37,87 1.048,7100 1.020,7500 980,0000 1.013,5000 1.095,3100 1.105,0000 2.209.790,25 2.171,593 2,07 365,33
Dic. 16 677 0,90 2,70 37,97 1.049,9300 1.021,2500 980,0000 1.013,5000  1.119,1000 1.125,0000 2.370.621,89 2.171,593 2,07 363,11
Dic. 17 673 0,84 2,75 37,98 1.049,5800 1.021,8300 980,0000 1.013,5000 1.151,4200 1.165,0000 2.416.295,47 2.231,797 2,13 361,17
Dic. 18 658 0,80 2,69 37,76 1.050,5600 1.022,7500 980,0000 1.013,5000 1.163,4800 1.205,0000 2.349.942,08 1.976,044 1,88 351,92
Dic. 19 663 082 261 37,37 1.051,6600 1.023,2500 980,0000 1.013,5000 1.160,9300 1.175,0000 2.255.681,72 2.393,143 2,28 356,08
Dic. 20 671 0,78 2,71 36,82 1.054,2700 1.025,4200 980,0000 1.013,5000 1.167,0700 1.160,0000 2.300.114,83 2.393,143 2,27 360,33
Dic. 23 649 0,78 2,69 37,75 1.055,0700 1.027,7500 980,0000 1.013,5000 1.166,2400 1.200,0000 2.331.426,40 2.393,143 2,27 358,48
Dic. 24 649 0,78 2,69 37,75 1.055,0700 1.027,7500 980,0000 1.013,5000 1.173,6200 1.200,0000 2.377.909,85 2.393,143 2,27 360,61
Dic. 25 650 0,78 2,69 37,75 1.055,0700 1.027,7500 980,0000 1.013,5000  1.173,6200 1.200,0000 2.377.909,85 2.393,143 2,27 360,08
Dic. 26 631 077 0,77 37,52 1.055,8200 1.029,0000 980,0000 1.013,5000 1.188,6700 1.210,0000 2.421.131,41 2.393,143 2,27 365,33
Dic. 27 627 0,73 0,73 37,92 1.057,9700 1.030,5000 980,0000 1.013,5000  1.182,9500 1.215,0000 2.402.635,11 2.399,081 2,27 362,37
Dic. 30 635 0,72 0,72 38,31 1.060,2800 1.032,5000 980,0000 1.013,5000 1.186,9300 1.230,0000 2.361.569,95 2.399,081 2,26 363,11
Dic. 31 635 0,72 0,72 38,31 1.060,2800 1.032,5000 980,0000 1.013,5000  1.186,9300 1.230,0000 2.361.569,95 2.399,081 2,26 369,12
2025
Ene. 1 635 0,72 0,72 38,31 1.060,2800 1.032,5000 980,0000 1.013,5000 1.186,9300 1.230,0000 2.361.569,95 2.399,081 2,26 369,12
Ene. 2 610 0,78 2,68 37,67 1.061,8300 1.032,7500 980,0000 1.013,5000 1.174,4000 1.230,0000 2.512.579,16 2.399,081 2,26 369,58
Ene. 3 610 0,80 2,69 37,55 1.062,8000 1.034,7500 980,0000 1.013,5000 1.184,2100 1.230,0000 2.543.584,77 2.252,500 2,12 362,74
Ene. 6 569 080 269 37,23 1.064,9500 1.035,7500 980,0000 1.013,5000 1.186,0700 1.205,0000 2.610.983,71 2.252,500 2,12 366,99
Ene. 7 561 081 2,73 36,83 1.068,5700 1.036,2500 980,0000 1.013,5000 1.185,4900 1.215,0000 2.630.514,48 2.180,350 2,04 366,90
Ene. 8 572 0,77 261 36,92 1.065,6200 1.036,7500 980,0000 1.013,5000  1.184,9800 1.220,0000 2.593.512,92 2.183,422 2,05 365,14
Ene. 9 560 0,78 2,68 36,77 1.065,6800 1.037,7500 980,0000 1.013,5000 1.184,9800 1.220,0000 2.637.557,23 2.183,422 2,05 365,69
Ene. 10 580 0,76 2,68 36,80 1.066,3400 1.039,7500 980,0000 1.013,5000  1.187,1600 1.225,0000 2.614.636,45 2.123,039 1,99 379,12
Ene. 13 589 0,77 2,64 36,73 1.067,4400 1.040,2500 980,0000 1.013,5000 1.196,2700 1.250,0000 2.474.859,57 2.123,039 1,99 389,36
Ene. 14 579 0,79 2,75 36,72 1.068,0400 1.041,2500 980,0000 1.013,5000 1.188,7500 1.240,0000 2.547.650,73 2.259,418 2,12 387,33
Ene. 15 597 0,81 2,65 37,03 1.068,8600 1.041,7500 980,0000 1.013,5000 1.193,9500 1.225,0000 2.520.807,06 2.166,971 2,03 385,59
Ene. 16 626 0,83 2,55 36,67 1.069,6900 1.042,2500 980,0000 1.013,5000 1.180,7200 1.235,0000 2.450.810,25 2.166,971 2,03 376,79
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CONTEXTO; Entrega N° 1.850; Enero 20, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicién Pasivos
divisas | Circulacion  corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria  en US$ en BCRA _ELIQ dde "¢ de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157  5.203.752  2.141.071 54,403 7.621.584  2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7435216 2172776  9.607.992  7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
24-12-30 31.524 | 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764  42.594.389
A fin de
Jul.24 26.402 | 13.975.970  7.847.007 21.822.977 8.941.991 172.605 0 0 30.937.573
Ago.24 26.719 | 14.370.079  7.582.929 21.953.008  9.039.337 168.982 0 0 31.161.327
Sep.24 27.172 | 14.803.722  7.592.338 22.396.060 10.344.454 165.448 0 -164.436  32.741.526
Oct.24 28.618 | 15.532.073  7.183.227 22.715.300 12.450.856 165.013 0 -50.389  35.280.780
Nov.24 30.214 | 16.320.194  7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134  37.444.300
Dic.24 29.612 | 19.988.275  9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596
2024
Nov. 1 29.603 | 15.588.184  9.758.949 25.347.133 13.432.921 162.945 0 -39.940 38.903.059
Nov. 4 30.182 | 15.644.455 10.415.671 26.060.126 13.905.872 160.480 0 -12.734  40.113.744
Nov. 5 30.432 | 15.689.751 10.471.143 26.160.894 14.177.964 162.866 0 -12.824  40.488.900
Nov. 7 29.668 | 15.750.210 10.352.991 26.103.201 14.334.759 164.127 0 -115.009 40.487.078
Nov. 8 29.838 | 15.780.778  9.995.927 25.776.705 14.481.933 162.475 0 -157.956  40.263.157
Nov. 11 29.859 | 15.809.492 10.040.215 25.849.707 14.594.404 163.127 0 -63.216  40.544.022
Nov. 12 29.962 | 15.822.726  9.355.695 25.178.421 14.820.351 164.770 0 -19.309 40.144.233
Nov. 13 30.023 | 15.852.958 9.311.569 25.164.527 14.785.647 165.460 0 -61.895 40.053.739
Nov. 14 30.193 | 15.924.912  9.128.138 25.053.050 14.738.352 165.210 0 -19.607 39.937.005
Nov. 15 29.878 | 15.983.129  8.912.343 24.895.472 14.591.772 161.553 0 -72.993 39.575.804
Nov. 19 30.274 | 16.009.455  7.934.424 23.943.879 14.760.300 161.246 0 -60.554 38.804.871
Nov. 20 30.494 | 16.012.282  7.970.850 23.983.132 14.912.146 158.609 0 -11.857  39.042.030
Nov. 21 30.845 | 16.055.045  7.769.161 23.824.206 15.198.307 156.906 0 -63.281 39.116.138
Nov. 22 30.874 | 16.054.656  7.991.801 24.046.457 15.199.222 157.707 0 -119.115  39.284.271
Nov. 25 30.879 | 16.083.506  7.247.381 23.330.887 15.336.077 158.537 0 -200.918 38.624.583
Nov. 26 30.928 | 16.117.916  7.200.078 23.317.994 15.351.083 159.766 0 -143.648 38.685.195
Nov. 27 31.484 | 16.146.597  7.222.977 23.369.574 15.200.517 159.527 0 -133.573  38.596.045
Nov. 28 31.637 | 16.251.174  7.744.762 23.995.936 15.124.489 159.064 0 -511.035 38.768.454
Nov. 29 30.214 | 16.320.194  7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134  37.444.300
Dic. 2 31.314 | 16.443.913  8.570.837 25.014.750 15.364.892 156.745 0 -127.148  40.409.239
Dic. 3 31.240 | 16.527.046  9.920.546 26.447.592 15.385.335 156.177 0 -64.956  41.924.148
Dic. 4 31.266 | 16.624.775  9.756.001 26.380.776 15.382.822 156.737 0 -55.103  41.865.232
Dic. 5 31.534 | 16.782.827  9.667.088 26.449.915 15.476.375 156.088 0 -18.085 42.064.293
Dic. 6 31.531 16.882.332 10.057.562 26.939.894 15.445.840 154.792 0 -18.066 42.522.460
Dic. 9 31.512 | 17.019.984 10.196.869 27.216.853 15.103.946 154.494 0 -211.860 42.263.433
Dic. 10 31.619 | 17.144.370  9.723.492 26.867.862 14.982.738 145.620 0 -184.585 41.811.635
Dic. 11 31.988 | 17.255.478  9.906.263 27.161.741 14.956.932 144.833 0 -226.323  42.037.183
Dic. 12 31.849 | 17.418.233  9.808.419 27.226.652 14.667.693 144.533 0 -444.851  41.594.027
Dic. 13 31.937 | 17.621.495 10.418.564 28.040.059 14.542.859 144.852 0 -186.559  42.541.211
Dic. 16 31.744 | 17.879.375 10.120.877 28.000.252 14.450.422 151.750 0 -44.428  42.557.996
Dic. 17 32.257 | 18.060.808  9.658.474 27.719.282 14.438.136 151.038 0 -92.869 42.215.587
Dic. 18 32.255 | 18.356.032  9.355.699 27.711.731 14.383.999 154.565 0 -11.913  42.238.382
Dic. 19 32.243 | 18.640.869  9.102.957 27.743.826 14.759.670 158.982 0 -32.389 42.630.089
Dic. 20 32.864 | 18.977.794  9.417.970 28.395.764 14.979.779 160.390 0 -23.560 43.512.373
Dic. 23 32.688 | 19.345.852  9.026.114 28.371.966 14.722.250 161.252 0 -61.606 43.193.862
Dic. 26 32.413 | 19.690.881 8.211.348 27.902.229 14.661.571 160.837 0 -149.045 42.575.592
Dic. 27 31.524 | 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764  42.594.389
Dic. 30 29.612 | 19.988.275  9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596
2025
Ene. 2 31.706 | 20.054.032 10.923.957 30.977.989 14.885.661 151.410 0 -98.611 45.916.449
Ene. 3 32.774 | 20.064.707 11.595.773 31.660.480 14.901.272 152.135 0 -134.690 46.579.197
Ene. 6 32.805 | 20.066.119 11.203.298 31.269.417 14.910.997 152.159 0 -122.308 46.210.265
Ene. 7 32.903 | 20.040.263 10.985.097 31.025.360 14.910.566 152.253 0 -126.275 45.961.904
Ene. 8 31.176 | 20.008.933 11.129.943 31.138.876 14.778.216 152.598 0 -119.878  45.949.812
Ene. 9 30.904 | 19.987.975 10.699.350 30.687.325 16.140.932 151.823 0 -112.659  46.867.421
Ene. 10 31.038 | 19.962.165 10.452.587 30.414.752 16.044.231 152.114 0 -291.932  46.319.165
Ene. 13 30.835 | 19.943.885 10.044.788 29.988.673 15.840.503 158.840 0 -452.321  45.535.695
Ene. 14 30.704 | 19.921.688  9.322.675 29.244.363 15.625.760 158.767 0 -354.495 44.674.395
Ene. 15 30.624 | 19.917.223 10.205.421 30.122.644 15.604.384 158.493 0 -224.798 45.660.723
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CONTEXTO; Entrega N° 1.850; Enero 20, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depésitos en ddlares Circulante
Depésitos Depdsitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo 'ta. Ck del
Circulante y ddlares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros  publico
X TC libre en pesos
Promedios
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246  2.561.114  1.632.711  2.953.254  5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754 2.728.818
2023 39.382.684  34.973.610  29.687.683  5.031.841 2.969.795  7.071.401 12.297.852  2.316.794 18.191 13.888 3.707 595  4.409.074
2024 108.765.735  98.030.512  75.818.839 12.790.352 10.095.103 17.891.277 24.424.108 10.617.998 23.848 19.550 3.685 613 10.735.223

Promedio mensual

Jul.24 110.032.534  97.856.779  78.795.559 13.341.587  9.905.677 20.552.931 24.845.488 10.149.876 20.632 16.386 3.636 610 12.175.755
Ago.24 114.854.346  102.103.908  81.980.406 13.665.634 10.685.206 20.149.292 25.573.526 11.906.749 21.340 16.892 3.866 582 12.750.438
Sep.24 123.572.072  110.492.621 85.701.770 14.058.369 11.473.593 19.991.359 27.920.825 12.257.625 25.755 21.179 3.973 603 13.079.451
Oct.24 138.089.014 124.451.077  91.349.117 14.669.869 13.197.217 19.478.113 30.920.611 13.083.306 33.718 28.862 4.209 647 13.637.937
Nov.24 147.053.360 132.869.672  96.951.274 15.393.954 14.430.003 19.634.020 33.391.659 14.101.637 35.855 30.756 4.430 670 14.183.688
Dic.24 153.210.017  137.260.116  102.300.333 16.388.313  14.924.446 22.414.290 34.994.428 13.578.855 34.252 29.147 4.461 644 15.949.901

2024

Nov. 1 145.826.987 132.035.908  95.556.316 15.198.899 12.561.747 22.742.007 31.676.248 13.377.415 36.746 31.636 4.417 693 13.791.079
Nov. 4 144.644.409 130.769.362  94.510.710 15.677.767 12.474.711 21.126.534 31.875.611 13.356.087 36.502 31.420 4.422 660 13.875.047
Nov. 5 144.931.442 131.040.921 94.897.674 15.139.429 12.648.032 21.979.747 32.211.627 12.918.839 36.334 31.222 4.453 659 13.890.521
Nov. 7 144.411.782 130.467.971 94.227.884 15.056.197 12.531.353 21.434.031 32.339.816 12.866.487 36.410 31.342 4.385 683 13.943.811
Nov. 8 144.320.628 130.266.806  93.873.164 14.843.507 12.491.240 20.889.452 32.713.352 12.935.613 36.494 31.372 4.433 689 14.053.822
Nov. 11 144.464.918 130.343.305  94.122.984 15.107.117 13.381.980 19.569.595 32.701.426 13.362.866 36.302 31.148 4.436 718 14.121.613
Nov. 12 145.174.354 131.089.169  94.992.346 15.148.109 14.100.510 18.875.211 33.412.208 13.456.308 36.142 31.017 4.461 664 14.085.185
Nov. 13 145.931.900 131.811.506  95.762.563 14.994.646 14.506.812 19.107.369 33.473.932 13.679.804 36.076 30.921 4.472 683 14.120.394
Nov. 14 146.720.155 132.550.989  96.643.968 15.072.694 14.697.653 19.157.521 33.575.614 14.140.486 35916 30.751 4.472 693 14.169.166
Nov. 15 146.988.840 132.754.671 96.810.094 15.299.396 14.135.884 19.024.355 33.730.875 14.619.584 35.846 30.658 4.480 708 14.234.169
Nov. 19 146.281.364 132.006.825  96.172.741 15.374.745 14.218.004 18.286.952 33.270.876 15.022.164 35.718 30.599 4.407 712 14.274.539
Nov. 20 147.395.308 133.137.853  97.331.079 15.703.807 14.505.680 18.127.184 33.459.613 15.534.795 35.673 30.597 4.434 642 14.257.455
Nov. 21 147.975.437 133.694.875  97.963.955 15.535.395 15.268.542 18.080.338 33.789.361 15.290.319 35.562 30.539 4.366 657 14.280.562
Nov. 22 148.666.809 134.371.633  98.594.758 15.342.392 15.837.720 18.126.328 34.054.664 15.233.654 35.537 30.496 4.385 656 14.295.176
Nov. 25 148.723.774 134.370.867  98.709.181 15.599.939 15.984.573 17.990.228 33.901.427 15.233.014 35.405 30.334 4.390 681 14.352.907
Nov. 26 149.498.978 135.157.542  99.514.432 15.456.456 16.241.739 18.084.509 34.471.133 15.260.595 35.369 30.331 4.420 618 14.341.436
Nov. 27 149.794.809 135.418.771 99.919.850 15.796.009 16.578.123 18.821.109 34.245.938 14.478.671 35.191 30.133 4.436 622 14.376.038
Nov. 28 150.461.162 136.006.901 100.658.929 16.039.070 16.740.000 19.672.830 34.563.872 13.643.157 35.024 29.962 4.443 619 14.454.261
Nov. 29 151.800.786 137.227.889 101.811.580 16.099.548 15.265.760 21.951.089 34.973.929 13.521.254 35.005 29.880 4.454 671 14.572.897
Dic. 2 151.032.448 136.320.731 100.816.622 16.042.936 14.477.407 21.656.875 34.590.079 14.049.325 35.086 29.980 4.442 664 14.711.717
Dic. 3 151.274.731 136.504.490 101.038.590 16.050.318 14.157.310 21.608.681 35.330.197 13.892.084 35.005 29.909 4.458 638 14.770.241
Dic. 4 151.426.530 136.563.290 101.371.091 16.007.033 14.409.634 22.052.119 35.111.699 13.790.606 34.732 29.629 4.466 637 14.863.240
Dic. 5 151.162.728 136.278.627 101.134.096 15.519.782 14.575.221 22.486.194 35.336.204 13.216.695 34.665 29.533 4.486 646 14.884.101
Dic. 6 150.471.787 135.481.462 100.361.906 15.237.389 13.919.845 22.166.231 35.636.276 13.402.165 34.575 29.411 4.504 660 14.990.325
Dic. 9 149.485.655 134.309.320  99.382.941 15.516.340 14.341.941 21.154.146 34.919.843 13.450.671 34.351 29.244 4.437 670 15.176.335
Dic. 10 150.107.667 134.860.321 100.108.009 15.903.965 15.078.625 20.371.303 35.065.770 13.688.346 34.163 29.020 4.462 681 15.247.346
Dic. 11 150.643.583 135.282.362 100.551.643 15.997.128 15.299.059 20.591.576 34.975.998 13.687.882 34.125 28.987 4.514 624 15.361.221
Dic. 12 151.343.764 135.855.703 101.185.603 16.077.349 15.484.997 20.854.414 35.247.358 13.521.485 34.032 28.864 4.530 638 15.488.061
Dic. 13 152.448.043 136.758.095 102.050.553 16.356.078 15.236.476 21.702.462 35.056.812 13.698.725 34.002 28.843 4.516 643 15.689.948
Dic. 16 152.139.312 136.207.406 101.547.202 16.706.293 15.070.523 21.309.346 34.729.543 13.731.497 33.939 28.886 4.380 673 15.931.906
Dic. 17 153.483.144 137.398.254 102.800.000 16.997.703 14.618.309 21.639.143 35.240.493 14.304.352 33.859 28.769 4.413 677 16.084.890
Dic. 18 153.802.753 137.478.599 102.924.990 16.442.750 14.616.757 23.032.149 35.319.342 13.513.992 33.785 28.733 4.430 622 16.324.154
Dic. 19 155.312.647 138.767.323 103.945.102 16.613.590 14.428.213 24.129.080 35.239.608 13.534.611 34.031 28.913 4.496 622 16.545.324
Dic. 20 155.601.985 138.697.338 103.714.222 16.274.715 13.752.298 24.882.099 35.340.683 13.464.427 34.116 29.017 4.473 626 16.904.647
Dic. 23 156.448.355 139.179.792 104.145.850 16.990.638 14.850.340 24.049.654 34.819.358 13.435.860 34.088 29.026 4.432 630 17.268.563
Dic. 26 158.081.947 140.615.736 105.541.242 17.824.625 15.581.414 23.533.033 34.355.496 14.246.674 34.086 29.014 4.415 657 17.466.211
Dic. 27 158.605.539 141.050.926 105.923.242 17.250.678 16.126.823 23.840.250 34.611.193 14.094.298 34.088 29.031 4.442 615 17.554.613
Dic. 30 158.117.702 140.332.429 105.163.414 17.568.636 17.539.286 24.812.762 33.968.187 11.274.543 34.062 28.976 4.468 618 17.785.273

2025

Ene. 2 156.405.427 138.653.176 103.391.993 17.729.458 14.913.545 24.950.260 33.713.080 12.085.650 34.143 29.000 4.410 733 17.752.251
Ene. 3 155.868.207 138.121.338 102.847.745 16.951.789 10.670.226 25.401.566 34.249.342 15.574.822 34.089 29.057 4.430 602 17.746.869
Ene. 6 154.999.808 137.252.766 102.021.730 16.900.064 11.164.866 24.410.477 33.694.420 15.851.903 34.015 29.014 4.389 612 17.747.042
Ene. 7 154.893.100 137.181.650 101.966.766 16.699.524 11.028.872 24.476.099 33.879.210 15.883.061 33.983 28.959 4.422 602 17.711.450
Ene. 8 154.412.934 136.677.811 101.479.112 16.343.320 10.889.632 24.390.720 33.634.469 16.220.971 33.951 28.829 4.493 629 17.735.123
Ene. 9 155.074.660 137.279.096 101.103.131 15.966.397 11.229.143 23.668.757 33.726.770 16.512.064 34.860 29.693 4.531 636 17.795.564
Ene. 10 156.069.310 138.227.465 101.953.707 15.705.240 12.669.982 22.933.417 33.921.532 16.723.536 34.887 29.646 4.580 661 17.841.845
Ene. 13 156.582.298 138.688.490 102.347.356 16.049.243 13.752.969 22.018.808 33.697.762 16.828.574 34.935 29.728 4.551 656 17.893.808
Ene. 14 157.973.432 140.112.374 103.646.758 16.232.930 14.096.331 22.002.263 34.005.914 17.309.320 35.021 29.767 4.584 670 17.861.058
Ene. 15 158.084.269 140.206.639 103.779.767 16.683.659 13.101.447 22.230.546 33.674.081 18.090.034 34.967 29.721 4.612 634 17.877.630
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CONTEXTO; Entrega N° 1.850; Enero 20, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Nueva York Tokio York,
(anual,/anual, (anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %) 30d., 30d., %)
Promedios
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29
Jul.24 1,3235 1,2854 1,0839 158,08 7,2636 5547 8,50 5,59 40.052,20 17.973,07 40.150,23 2.395,31
Ago.24 1,3398 1,2922 1,1009 146,23 7,1527 5559 8,50 5,23 40.310,81 17.268,23 36.789,29 2.469,94
Sep.24 1,3496 1,3218 1,1107 143,18 7,0767 5,543 8,29 4,90 41.494,32 17.604,68 37.292,71 2.567,12
Oct.24 1,3361 1,3060 1,0905 149,58 7,0866 5,623 8,00 5,33 42.494,63 18.316,12 38.876,93 2.690,08
Nov.24 1,3181 1,2748 1,0632 153,59 7,2080 5,801 7,79 5,23 43.764,79 18.966,12 38.617,44 2.650,68
Dic.24 1,3099 1,2646 1,0467 153,64 7,2828 6,095 7,64 5,10 43.639,27 19.748,04 39.324,15 2.638,35
2024
Nov. 11,3313 1,2921 1,0885 152,50 712 581 8,00 5,28 42.052,19 18.239,92 38.053,67 2.744,30
Nov. 41,3348 1,2978 1,0904 152,10 7,10 579 8,00 5,28 41.794,60 18.179,98 38.053,67 2.742,60
Nov. 5 1,3338 11,2995 1,0897 152,37 7,11 578 8,00 5,27 42.221,88 18.439,17 38.474,90 2.742,55
Nov. 6 1,3223 1,2859 1,0695 152,45 7,16 576 7,75 5,27 43.729,93 18.983,47 39.480,67 2.660,20
Nov. 7 1,3252 1,2909 1,0785 154,60 7,16 566 7,75 5,27 43.729,34 19.269,46 39.381,41 2.692,00
Nov. 8 1,3274 1,2966 1,0772 153,15 715 576 7,75 5,26 43.988,99 19.286,78 39.500,37 2.691,15
Nov. 11 1,3206 1,2887 1,0651 153,10 719 580 7,75 5,26 44.293,13 19.298,76 39.533,32 2.624,75
Nov. 12 1,3179 1,2823 1,0617 153,79 723 577 17,75 5,25 43.910,98 19.281,40 39.376,09 2.606,85
Nov. 13 1,3181 1,2754 11,0629 154,90 722 577 17,75 5,24 43.958,19 19.230,72 38.721,66 2.598,75
Nov. 14 1,3118 1,2656 1,0533 155,65 724 579 7,75 5,24 43.750,86 19.107,65 38.535,70 2.567,30
Nov. 15 1,3146 1,2692 1,0583 156,33 723 578 7,75 5,23 43.444,99 18.680,12 38.642,91 2.571,80
Nov. 18 1,3126 1,2619 11,0552 154,30 724 576 7,75 5,22 43.389,60 18.791,81 38.220,85 2.606,85
Nov. 19 1,3143 1,2636 1,0578 154,42 724 577 7,75 5,22 43.268,94 18.987,47 38.414,43 2.623,20
Nov. 20 1,3131 1,2665 1,0562 154,88 724 578 7,75 5,21 43.408,47 18.966,14 38.352,34 2.640,55
Nov. 21 1,3123 1,2638 1,0526 155,05 724 582 7,75 5,21 43.870,35 18.972,42 38.026,17 2.665,30
Nov. 22 1,3073 1,2511 1,0412 154,40 725 581 7,75 520 44.296,51 19.003,65 38.283,85 2.694,95
Nov. 25 1,3102 1,2565 1,0495 154,20 725 580 7,75 519 44.736,57 19.054,83 38.780,14 2.635,40
Nov. 26 1,3118 1,2585 1,0522 153,70 726 580 7,75 5,19 44.860,31 19.17558 38.442,00 2.622,10
Nov. 27 1,3139 1,2611 1,0531 152,85 725 583 7,75 5,18 44.722,06 19.060,48 38.134,97 2.640,85
Nov. 28 1,3139 1,2700 1,0561 151,18 724 6,02 7,75 5,18 44.722,06 19.060,48 38.349,06 2.641,85
Nov. 29 1,3139 1,2740 1,0583 149,56 724 597 7,75 5,17 44.910,65 19.218,17 38.208,03 2.651,05
Dic. 2 1,3147 1,2710 1,0507 150,19 7,27 6,06 7,75 5,16 44.782,00 19.403,95 38.513,02 2.642,15
Dic. 3 1,3144 1,2663 1,0512 149,90 7,28 6,07 7,75 5,16  44.705,53 19.480,91 39.248,86 2.640,65
Dic. 4 1,3136 1,2683 1,0492 150,35 727 6,06 7,75 5,15 45.014,04 19.73512 39.276,39 2.648,65
Dic. 5 1,3157 1,2732 11,0540 150,34 727 598 7,75 5,15 44.765,71 19.700,72 39.395,60 2.640,15
Dic. 6 1,3177 1,2771 1,0581 149,98 7,26 6,03 7,75 5,15 44.642,52 19.859,77 39.091,17 2.637,30
Dic. 9 1,3169 1,2765 1,0568 149,81 7,27 6,06 7,75 5,13 44.401,93 19.736,69 39.160,50 2.671,90
Dic. 10 1,3151 1,2760 1,0527 151,50 725 6,05 7,75 5,13 44.247,83 19.687,24 39.367,58 2.689,60
Dic. 11 1,3134 1,2738 1,0507 151,80 7,27 6,03 7,75 5,13 44.148,56 20.034,89 39.372,23 2.705,45
Dic. 12 1,3132 1,2739 1,0491 152,30 726 594 7,75 512 43.914,12 19.902,84 39.849,14 2.684,35
Dic. 13 1,3110 1,2645 1,0518 152,90 7,28 6,04 7,75 5,12 43.828,06 19.926,72 39.470,44 2.659,05
Dic. 16 1,3107 1,2646 1,0498 153,88 7,28 6,05 7,75 510 43.717,48 20.173,89 39.457,49 2.654,20
Dic. 17 1,3112 1,2701 1,0497 154,24 728 617 7,75 5,10 43.449,90 20.109,06 39.364,68 2.636,35
Dic. 18 1,3118 1,2721 1,0496 153,74 729 6,16 7,50 5,10 42.326,87 19.392,69 39.081,71 2.635,65
Dic. 19 1,3050 1,2599 1,0395 154,85 7,30 6,18 7,50 5,09 42.342,24 19.372,77 38.813,58 2.592,45
Dic. 20 1,3040 1,2509 1,0390 157,85 7,30 6,08 7,50 5,09 42.840,26 19.572,60 38.701,90 2.616,45
Dic. 23 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,07 42.906,95 19.764,88 39.161,34 2.613,80
Dic. 24 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,06 43.297,03 20.031,13 39.036,85 2.613,80
Dic. 25 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,06 43.297,03 20.031,13 39.130,43 2.613,80
Dic. 26 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,05 43.325,80 20.020,36 39.568,06 2.613,80
Dic. 27 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,05 42.992,21 19.722,03 40.281,16 2.615,95
Dic. 30 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,03 42.573,73 19.486,79 39.894,54 2.609,10
Dic. 31 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,03 42.544,22 19.310,79 39.894,54 2.609,10
2025
Ene. 1 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,03 4254422 19.310,79 39.894,54 2.609,10
Ene. 2 1,2999 1,2446 1,0321 156,65 7,30 6,21 7,50 5,02 42.392,27 19.280,79 39.894,54 2.646,30
Ene. 3 1,2985 1,2409 1,0299 156,65 731 6,16 7,50 5,01 42.732,13 19.621,68 39.894,54 2.646,80
Ene. 6 1,3048 1,2544 1,0426 157,70 7,33 6,11 7,50 5,00 42.706,56 19.864,98 39.307,05 2.633,35
Ene. 7 1,3039 1,2540 1,0393 158,20 7,33 6,07 7,50 4,99 42.528,36 19.489,68 40.083,30 2.650,85
Ene. 8 1,2975 1,2370 1,0286 158,05 7,33 6,13 7,50 4,98 4263520 19.478,88 39.981,06 2.659,65
Ene. 9 1,2975 1,2370 1,0286 158,05 7,33 6,13 7,50 4,98 4263520 19.478,88 39.605,09 2.674,60
Ene. 10 1,2973 1,2295 1,0304 158,40 7,33 6,10 7,50 4,97 4193845 19.161,63 39.190,40 2.687,45
Ene. 13 1,2921 1,2111 1,0198 159,04 7,33 6,11 7,50 4,95 42.297,12 19.088,10 39.190,40 2.669,50
Ene. 14 1,2950 1,2186 1,0245 157,54 7,33 6,07 7,50 4,95 42.518,28 19.044,39 38.474,30 2.667,00
Ene. 15 1,2977 1,2228 1,0300 158,04 7,33 6,04 7,50 4,94 43.221,55 19.511,23 38.444,58 2.677,70
Ene. 16 1,2975 1,2209 1,0272 156,36 7,33 6,03 7,50 4,94 43.153,13 19.338,29 38.572,60 2.716,50
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