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COMO LO VEO

SEMAFOROS

El decisor se concentra en la sustancia de los discursos
publicos, no en los detalles. El dato fundamental del
discurso del presidente Milei en el Congreso no fue ni
Manes ni Caputo (el malo), sino que como piensa ganar
las elecciones de medio periodo, los legisladores tienen
la oportunidad de acompaiiarlo aprobando las leyes que
enviara, en el periodo de sesiones ordinarias, o las
aprobara a partir del 10 de diciembre de 2025.

CLAVES

¢+ El EMAE (estimador del PBI) desestacionalizado
AUMENTO 0,5% entre nov. y dic.24; subié 5,5% entre
dic.23 y dic.24, y caydé 1,8% (nada, frente a lo
esperado), comparando todo 2024 contra todo 2023.

¢+ La produccion industrial, desestacionalizada, aumento
2,3% entre dic.24 y ene.24, segun FIEL, subiendo 4,5%
entre ene.24 y ene.25.

¢ Continta la desregulacion econdmica: eliminaron el
SEDI, que habia reemplazado al SIDA; terminaron con
la prohibicion de exportar ganado en pie, y desregularon
el cobro de los derechos de autor.

ROJO

®

AMARILLO

© Los pagos realizados en el exterior, con tarjeta de
crédito, no deben ser TODOS considerados gastos en
turismo, afirman en la camara respectiva. Tienen razon.
Lo que gasto en pasajes, hoteles, etc., si; lo que gasto en
ropa no es turismo sino importaciones.

VERDE

© Finalmente, pasamos el verano sin cortes de energia
eléctrica.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

(A qué fue Zelensky a la Casa Blanca, el viernes
pasado? Dado esto, no “arrugé” frente a Donald Trump,
quien piensa que todo lo que se le ocurre a €l es genial.
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Zelensky — Trump, a las pifias. ;Y ahora?
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COMO LO VEO

“;Qué diferencia hay entre un hombre de genio y un hombre de talento? El
talento es algo que un hombre maneja, administra; en cambio, el genio es algo que usa
al hombre, lo cual nos llevaria al concepto de Espiritu Santo, de la musa, etc.”.

(Fuente: Borges, J. L.: Curso de literatura argentina [Universidad de Michigan, 1976],
con edicion, prologo y notas de Nicolas Helft, Sudamericana, 2024).

El decisor se concentra en la sustancia de los discursos publicos, no en
los detalles. El dato fundamental del discurso del presidente Milei en el
Congreso no fue ni Manes ni Caputo (el malo), sino que como piensa
ganar las elecciones de medio periodo, los legisladores tienen la
oportunidad de acompaifiarlo aprobando las leyes que enviara, en el
periodo de sesiones ordinarias, o las aprobara a partir del 10 de
diciembre de 2025.

La pulseada Milei — Kicillof volvio a escalar

El presidente de la Nacion le pidié al gobernador de la provincia de Buenos Aires “que
se corriera”, es decir, que renunciara, para que la intervencion federal pudiera solucionar, en un
afo, el problema de inseguridad existente en dicha jurisdiccion.

Tal como era de esperar, Axel Kicillof, a Javier Gerardo Milei, en latin le dijo “minga”.

Todo esto pertenece al plano estrictamente politico, de manera que lo consigno pero no
estoy en condiciones de elaborar.



La produccion industrial continué aumentando en ene.25

Segun FIEL, ajustada por estacionalidad la produccion industrial aumentd 2.3% entre
diciembre de 2024 y enero de 2025, elevandose 4,5% entre enero de 2024 y de 2025.

Como siempre la realidad es heterogénea, pero se enmarca en un proceso de
reactivacion que, hasta enero pasado por lo menos, no s6lo no se detuvo sino que tampoco
perdid impetu.

Y entonces?

Chiste, a proposito del Carnaval. Una persona vive en el piso 85 de un edificio, sube al
ascensor, marca el piso 50 y sube por la escalera entre los pisos 50 y 85. ;De qué trabaja? De
enano del circo. Espero que nadie se ofenda, en este mundo tan estipidamente tan sensible;
pero pongamos un poco de humor, mientras seguimos peleando por la vida.

jAnimo!
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MILEI ANTE EL CONGRESO. ;QUE SABEMOS QUE NO SABIAMOS?

Harry Gordon Johnson, al terminar cada una de sus clases, preguntaba: ;qué sabemos
ahora que no sabiamos al ingresar al aula?

Es la pregunta que surge luego de escuchar al presidente Milei, en el discurso que
pronunci6 al inaugurar el periodo de sesiones ordinarias del Congreso Nacional.

Dur6 mas de una hora (un poco largo, si se me permite), y sistematizd lo que ya se
sabia.

Lo cual no estd mal, por el contrario. Porque lo que dijo el titular del Poder Ejecutivo
Nacional es que la actual politica econdomica, sintéticamente “no hay plata mas Federico
Sturzenegger”, seguira vigente.

Complementada con un conjunto de leyes, que el Ejecutivo enviara al Legislativo, las
cuales podrén aprobarse durante el periodo de sesiones ordinarias que se acaba de inaugurar, o
desde el 10 de diciembre de 2025 en adelante, CUANDO AMBAS CAMARAS
MODIFIQUEN SU COMPOSICION COMO CONSECUENCIA DE LA ELECCION DE
MEDIO PERIODO, QUE TENDRA LUGAR EL 26 DE OCTUBRE.

Esta es la sustancia del discurso presidencial, base para la toma de decisiones de los
lectores de Contexto.

jAnimo!

(Qué estaba haciendo el diputado Manes, que no se vio en camara, que motivd que el
presidente Milei lo nombrara, y luego del discurso fue abordado por Caputo “el malo”? No
sabemos, pero tal como era de esperar, los medios de comunicacion se olvidaron de la sustancia
del discurso, para ocuparse del episodio. Para la toma de decisiones, la perspectiva relevante es
la que surge de la sustancia de la palabra presidencial.
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ZELENSKY-TRUMP A LAS PINAS, ;Y AHORA?

Cuando en la Oficina Oval, o en el salon de conferencias de prensa, el presidente de
Estados Unidos y su visitante hablan en publico, se ocupan de boludeces.

Ejemplo: hace unos dias el primer ministro del Reino Unido visité al presidente Trump,
llevandole una carta del rey Carlos, invitdndolo a visitar UK. El norteamericano acepto
emocionado, y el premier inglés -con igual emocion- dijo que le trasmitiria al rey la buena
nueva.

Todo hace pensar que, EN PRIVADO, hablaron de temas sustanciales.

Esto NO, repito, NO, fue lo que ocurri6 el viernes pasado, cuando se trasmitié por
television una ‘“conversacion” entre los presidentes de Ucrania y Estados Unidos. Donald
Trump insistié con buscar la paz segiin sus términos, que incluyen una negociacion directa con
Putin y la explotacion de los recursos naturales de Ucrania por parte de empresas de Estados
Unidos, como contraprestacion a lo que este pais gasté en armamentos en aquel. Lo cual generd
la reaccion del presidente Zelensky y la (inesperada, supongo) intervencion del vicepresidente
de Estados Unidos.

David enfrent6 a Goliat.

(Realmente Trump pensod que Zelensky, asi como asi, iba a aceptar su planteo para
terminar la guerra? Es probable, porque se cree muy poderoso. Pero, al menos en el dmbito
comunicacional, le sali6 muy mal. Porque cualquiera que haya observado el evento se puso del
lado del mas débil.

Esto ocurri6 el viernes pasado, pero como aprendi hace mucho tiempo, LAS COSAS
NUNCA TERMINAN MAL; PORQUE “MAL” NO TERMINAN, SINO QUE SIGUEN.
Probablemente la negociacion entre Estados Unidos y Ucrania pase a manos mas profesionales.
Veremos.



Quiero plantear una cuestion mas general, a la luz de la utilizacion que el presidente
Trump hace de la herramienta arancelaria, Contexto calific6 su accionar de peligroso. Le esta
metiendo incertidumbre a una economia que no la necesitaba. Hoy, en Estados Unidos,
aumentan las expectativas inflacionarias y se frena el crecimiento. ESTANFLACION, que le
dicen.

La pregunta es la siguiente: Estados Unidos es un pais organizado alrededor de evitar la
concentracion de poder publico, la famosa cuestion de “checks and balances” (pesos y
contrapesos). Trump tiene mayoria absoluta en ambas Céamaras y una Corte Suprema de
Justicia adicta.

En este contexto, /quién frenard sus iniciativas mas controvertidas o peligrosas?

jAnimo!
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PBI 2024. ;DONDE FIRMO? HUBIERA DICHO MILEI

Ajustado por estacionalidad, el Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE)
aumentd 0,5% entre noviembre y diciembre de 2024; y subi6 5,5% entre diciembre de 2023 y
de 2024.

El dato que inspir6 el titulo de estas lineas deriva del hecho de que, COMPARANDO
LA TOTALIDAD DE 2024 CON LA DEL ANO ANTERIOR, LA CAIDA DEL PBI FUE DE
1.8%. Para estandares argentinos, en estas circunstancias, “nada”.

Si a comienzos del afio pasado el Altisimo le hubiera dicho al presidente Milei, que
como consecuencia de la herencia que recibi6, sumada a como encard la politica econdmica,
entre 20223 y 2024 la economia se iba a contraer APENAS 1,8%, lapicera en mano hubiera
dicho: jdénde hay que firmar!

Enfatizo una vez mas, que tanto desde el punto de vista sectorial como geografico, la
realidad es heterogénea. Cierto, pero aprendi en la facultad que primero hay que mirar el
resultado agregado y luego ir desagregando.

2024 es historia, y para un pais tan vertiginoso como Argentina, prehistoria.

Hay que tomar todas las decisiones sobre la base de que la politica econdmica, que
basicamente consiste en “no hay plata mas Federico Sturzenegger”, continuard durante el ano
en curso. Por una razén muy sencilla: porque el Poder Ejecutivo no tiene mas herramientas,
porque en 2024 la politica fiscal mostrd su potencia, y porque su abandono convertiria en
desperdicio, el sacrificio que hizo la poblacion.

Sobre la eleccion de medio periodo, que tendra lugar el 26 de octubre préximo, Rosendo
Fraga dice que aunque a Milei le vaya mal, aumentard el nimero de legisladores, porque no
renueva ninguno; y Carlos Ruckauf afirma que aunque a Milei le vaya bien, no tendra mayoria
absoluta en ninguna de las 2 camaras, y por consiguiente seguird negociando. Verdades
importantes, complementarias.

jAnimo!
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EL SERVICIO TELEFONICO, ENTONCES Y AHORA

Carlos Saul Menem privatizé Aerolineas Argentinas y ENTEL antes de que Domingo
Felipe Cavallo asumiera como ministro de economia de la Nacion.

La privatizacion de Aerolineas no salio nada bien; la de ENTEL, particularmente
considerando las circunstancias, MAS QUE BIEN.

El pais fue dividido en 2 partes. En CABA la linea divisoria pasa por la avenida
Cordoba, por lo cual la UCEMA, que tiene aulas en ambas veredas de la citada arteria,
inicialmente al menos contratd los servicios telefonicos con un par de empresas.

Concretamente a Telecom, subsidiaria de Francia, se le adjudico la parte norte del pais;
a Telefonica de Espafia, la porcion sur.

En 1990 el stock de lineas telefonicas fijas era de aproximadamente 8.000.000, en tanto
que la telefonia celular, era inexistente o una curiosidad.

Hoy, por el contrario, la cantidad de lineas telefonicas fijas no aument6 (probablemente
haya disminuido, porque conozco muchas personas que dieron de baja al servicio); en tanto que
hay mas teléfonos celulares que habitantes.

Digresion 1. La concesion otorgd el monopolio durante 7 anos, PERO NO A LA
SATISFACCION DE UNA NECESIDAD, SINO A LA PROVISION DE UN SERVICIO.
Claramente que en 1990 ni las empresas telefonicas, ni el gobierno de entonces, podrian haber
imaginado la magnitud de la sustitucion de la tecnologia fija por tecnologia celular.

Todo esto viene a cuento del anuncio de que Telecom compro Telefonica, por u$s 1.245
M. Se trata de una transaccion entre privados, no obstante lo cual el Poder Ejecutivo anuncio6
que le pedird a Defensa de la Competencia, que investigue como queda el mercado de las
telecomunicaciones, por la posicion dominante en la cual quedaria Telecom.

Digresion 2. Por falta de datos, no me meto con el componente politico derivado de los
duefios de Telecom en Argentina.



Este es el momento donde hay que incorporar a los expertos, en tecnologia de la
comunicacion. Porque no hay que ser un genio para detectar peligros monopolicos si alguien
compra 80% de las pizzerias existentes en la ciudad de Mar del Plata, pero; ;qué quiere decir
monopolio, en el caso de las telecomunicaciones?

Desde el punto de vista conceptual, al presidente Milei los monopolios como tales no le
preocupan si -aplicando la teoria de los mercados desafiables, planteada por William Jack
Baumol- en determinado mercado existe un unico oferente porque es mejor que los demads, a
pesar de los bajos costos de entrada, quien aprovecha las economias de escala. Pero,
nuevamente, que los expertos digan si €ste es el caso.

jAnimo!
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DESREGULACION DE EXPORTACIONES, GANADORES Y PERDEDORES

Pensemos en la siguiente secuencia:

Exportar granos de soja a granel.

Exportar aceite de soja a granel.

Exportar aceite de soja en botellas de porcelana.

Exportar aceite de soja en botellas de porcelana, con la figura de Messi.

Cada etapa le agrega valor a la anterior. La prohibicion de exportar soja a granel,
favorece las ventas al exterior de aceite de soja, las cuales tienen mayor valor agregado. Y ni
qué decir si se prohibiera exportar soja, excepto en botellas de porcelana, con la figura de
Messi.

Todo luce muy bonito, pero hay un problema: que los compradores del exterior sélo
quieren granos de soja a granel o, a lo sumo, aceite de soja. Y POR CONSIGUIENTE NO
ESTAN DISPUESTOS A PAGAR LOS ULTERIORES AUMENTOS DE VALOR
AGREGADO.

Si Argentina insiste con estos requerimientos, lograrda que los compradores se
abastezcan en otros destinos. En Economia internacional, el cldsico libro de texto escrito por
Charles Poor Kindleberger, se lee: “El intento de [Juan Domingo] Perén de aumentar el precio
del aceite de lino, en las exportaciones del producto a Estados Unidos, indujo la produccion de
semillas de lino en Carolina del Norte y Minnesota”. En vez de que “traigan las casas aqui, para
pintarlas”, Argentina perdi6 el correspondiente mercado.

El punto es obvio, pero merece ser destacado. Agregar valor tiene un costo, y por
consiguiente tiene sentido hacerlo si el aumento en el precio del producto mas que compensa el
mayor costo. No hablo aleman. Mis servicios laborales serian mas valiosos si lo hablara, pero el
costo de aprender el referido idioma es mayor que el aumento esperado en lo que puedo cobrar
cada vez que dicto una conferencia.



Ergo, existe lo que podriamos denominar el “valor agregado 6ptimo”. Cuando el Estado
se mete en la cadena mencionada al comienzo de estas lineas, obvio que genera beneficios en
los productores locales que se abastecen de insumos cuya exportacion esta prohibida, pero en
modo alguno resulta claro que la economia en conjunto se beneficia. POR EL CONTRARIO.

Multiples ejemplos se presentan de esto en Argentina 2025, porque Federico
Sturzenegger elimino la prohibicion de exportar obras de arte, chatarra, ganado en pie, cueros
crudos, etc.; al tiempo que eliminé restricciones referidas a la forma en que se deben empacar

productos que se venden en el exterior.

En algunos casos exportaremos productos con menos valor agregado, pero que le dejan
mas beneficios al pais.

jAnimo!
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EL COBRO DE LOS DERECHOS DE AUTOR

El decreto 138, del 26 de febrero de 2025, modifico el decreto 41.223, dictado el 3 de
mayo de 1934 (si, lee bien), desregulando el cobro de derechos de autor. En tanto que el
decreto 143, del 27 de febrero, dispuso que los autores podran ser representados por sociedades
de gestion colectiva.

La cuestion me genera una reflexion, derivada de mi experiencia como autor de...
libros. 56, para ser mas precisos.

Lo digo de frente: cuando era joven pensaba en vivir hasta el mediodia, con las regalias
derivadas de la venta de mis libros. Pues bien, para que esto sea cierto deberia levantarme a las
12,30. ESCRIBO LIBROS PORQUE TENGO GANAS DE HACERLO, PERO SI TUVIERA
QUE VIVIR DE LOS DERECHOS DE AUTOR, ME MORIRIA DE HAMBRE.

Pero aclaremos: mis libros no son de venta masiva (excepcion: el que publicamos con
Ezequiel Burgo en 2024, titulado La “cocina” de la politica econémica argentina, que estuvo en
la lista de best sellers de La Nacion durante 5 semanas). De manera que, en mi caso al menos,
la cuestion no es una de que el editor mienta, con respecto a la cantidad de ejemplares
vendidos, al liquidar los derechos de autor.

Digresion. Raul Macchi, el inolvidable editor de libros de economia, nos hacia firmar a
los autores, todos los ejemplares que salian a la venta. Yo solia ir a su boliche de la avenida
Coérdoba, no por desconfianza sino para pasar un rato agradable, hablando con un hincha
fanatico de River.

En el caso de los autores de libros, la cuestion de la liquidacion de los derechos de autor
tiene que ver con LOS PLAZOS. Cuando existe estabilidad de precios, es una cuestion
basicamente financiera; pero cuando existe inflacion los autores estamos fritos, porque la
liquidacién se realiza VARIOS MESES DESPUES de vendidos los ejemplares, y a precios
corrientes.

Con Rudy Dornbusch publicamos un libro sobre la deuda externa de Argentina, que fue
un éxito de ventas. Pero como la obra vio la luz a comienzos de 1989, nos agarr6 la
hiperinflacion y cobramos LA DECIMA PARTE, en términos de poder adquisitivo, de lo que
hubiéramos cobrado con estabilidad de precios.

11



Esto parece ser MUY DIFERENTE en el caso del cobro de los derechos de autor, por
parte de... los musicos. Porque, ;como hace un autor, para verificar en cudntas radios, y en
cuantos recitales, se utilizan sus obras?

DE REPENTE, insisto, de repente, esto le da sentido a que una institucion se dedique a
monitorear la reproduccion de las obras, y el respectivo cobro de los derechos de autor.

Pero esto tiene que ser voluntario. Es decir, que cada autor decida si encarara la cuestion
del cobro de derechos de autor de manera directa, o a través de un intermediario. De la misma
manera que hay personas que compran los pasajes de avion de manera directa, y otras a través

de una agencia de viajes.

Lo cual quiere decir que el Estado no deberia cerrar SADAIC, sino permitirle que
compita con otras instituciones.

jAnimo!
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PAUL WEBSTER MACAVOY

(1934 - 2016)

Naci6 en Haverhill, Massachusetts, Estados Unidos.
Estudi6 en la universidad Yale.
Enseio en Yale, en las universidades de Rochester y Chicago, y en el MIT.

Entre 1975 y 1976 presidio el Consejo de Asesores Econdmicos.

(Por qué los economistas nos acordamos de MacAvoy? Por sus trabajos sobre economia
de la regulacion.

Especificamente “analiz6 el funcionamiento de la regulacion de los ferrocarriles, cuando
en 1888 se cre6 la Comision de Comercio Interestatal, encontrando que existia mucha
competencia, y no monopolios naturales, en muchas rutas, dentro de Estados Unidos. Lo cual
implicé que la creacion de la CCI bloqued la competencia, en vez de estimularla... Durante la
década de 1960 contribuyd de manera significativa a la desregulacion de la generacion de
electricidad, y también a la de la aeronavegacion... Y en el caso de la industria petrolera,
mostrd la creciente escasez del petroleo, de manera que buena parte del aparente
comportamiento cartelizado de la OPEC, en realidad se mont6 sobre oscilaciones de corto
plazo, sobre una tendencia de largo plazo basada en una escasez creciente” (Shepherd, 2007).

Es autor de El fracaso de la legislacién antimonopdlica y la regulacién, para instalar la
competencia en los servicios telefonicos de larga distancia, publicado en 1996; y Los
insostenibles costos de la desregulacion parcial, publicado en 2007.

Shepherd, W. G. (2007): “Paul W. MacAvoy”, en de Jong, H. W. y Shepherd, W. G.: Pioneers
of industrial organization, Edward Elgar.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja  Soja
Pais ncuesta BCFCalle./  Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijobancos Oficial BCRA Rofex* con Indice $ (us$/ (us$  (us$
ahorro a 59 dtasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Merval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicagol
basicos(mensual, %)nual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2022 2179 1,11 4,44 52,57 137,0603 130,8692 134,1407 143,3370  259,5215  252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2.226 2,98 8,06 96,12 310,2603  295,6411  320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 4056 5152
2024 1.368 1,90 4,56 56,01 954,4022  916,1930  929,5210  963,6111 1.193,2800 1.189,5611 1.487.369,26 1.815,123 1,90 307,9 407,8
Ago.24 1.530 1,26 3,23 43,22 981,8164  942,9195  956,5227  989,1591 1.296,5314 1.356,1364 1.479.079,00 1.915,546 1,95 308,0 362,7
Sep.24 1.380 1,26 3,29 44,74 996,4938  961,8262  977,0000 1.009,8571 1.248,2738 1.264,2857 1.655.272,91 1.858,566 1,87 312,17 376,0
Oct.24 1.097 1,17 3,39 46,11 1.013,1165 981,4743  994,8043 1.023,1304 1.191,1983 1.206,9565 1.677.272,51 1.895,962 1,87 314,8 370,8
Nov.24 805 0,95 3,04 40,50 1.030,4110 1.001,5433 1.014,6667 1.042,0952 1.138,4452 1.137,1429 1.941.795,12 2.004,191 1,94 302,1 368,2
Dic.24 692 0,82 2,41 38,42 1.050,3514 1.021,8827 1.035,6591 1.060,2500 1.130,6741 1.141,5909 2.246.391,80 2.287,066 2,18 288,8 363,5
Ene.25 611 0,82 2,55 36,22 1.070,2617 1.043,0835 1.055,0217 1.072,0217 1.184,7417 1.228,6957 2.465.770,54 2.259,623 2,11 296,4 380,7
2024
Dic. 16 677 0,90 2,70 37,97 1.049,9300 1.021,2500 1.036,0000 1.058,5000 1.119,1000 1.125,0000 2.370.621,89 2.171,593 2,07 293,0 363,11
Dic. 17 673 0,84 2,75 37,98 1.049,5800 1.021,8300 1.036,0000 1.060,5000 1.151,4200 1.165,0000 2.416.295,47 2.231,797 2,13 289,4 361,17
Dic. 18 658 0,80 2,69 37,76 1.050,5600 1.022,7500 1.036,0000 1.061,5000 1.163,4800 1.205,0000 2.349.942,08 1.976,044 1,88 281,0 351,92
Dic. 19 663 0,82 2,61 37,37 1.051,6600 1.023,2500 1.036,5000 1.062,5000 1.160,9300 1.175,0000 2.255.681,72 2.393,143 2,28 283,0 356,08
Dic. 20 671 0,78 2,71 36,82 1.054,2700 1.025,4200 1.036,0000 1.063,5000 1.167,0700 1.160,0000 2.300.114,83 2.393,143 2,27 285,0 360,33
Dic. 23 649 0,78 2,69 37,75 1.055,0700 1.027,7500 1.035,0000 1.061,5000 1.166,2400 1.200,0000 2.331.426,40 2.393,143 2,27 282,9 358,48
Dic. 24 649 0,78 2,69 37,75 1.055,0700 1.027,7500 1.035,0000 1.061,5000 1.173,6200 1.200,0000 2.377.909,85 2.393,143 2,27 282,9 360,61
Dic. 25 650 0,78 2,69 37,75 1.055,0700 1.027,7500 1.035,0000 1.061,5000 1.173,6200 1.200,0000 2.377.909,85 2.393,143 2,27 282,9 360,08
Dic. 26 631 0,77 0,77 37,52 1.055,8200 1.029,0000 1.034,0000 1.061,5000 1.188,6700 1.210,0000 2.421.131,41 2.393,143 2,27 288,0 365,33
Dic. 27 627 0,73 0,73 37,92 1.057,9700 1.030,5000 1.034,5000 1.064,0000 1.182,9500 1.215,0000 2.402.635,11 2.399,081 2,27 287,5 362,37
Dic. 30 635 0,72 0,72 38,31 1.060,2800 1.032,5000 1.032,5000 1.063,0000 1.186,9300 1.230,0000 2.361.569,95 2.399,081 2,26 288,0 363,11
Dic. 31 635 0,72 0,72 38,31 1.060,2800 1.032,5000 1.032,5000 1.063,0000 1.186,9300 1.230,0000 2.361.569,95 2.399,081 2,26 288,0 369,12
2025
Ene. 1 635 0,72 0,72 38,31 1.060,2800 1.032,5000 1.032,5000 1.063,0000 1.186,9300 1.230,0000 2.361.569,95 2.399,081 2,26 288,0 369,12
Ene. 2 610 0,78 2,68 36,73 1.061,8300 1.032,7500 1.057,0000 1.073,0000 1.174,4000 1.230,0000 2.512.579,16 2.399,081 2,26 291,0 369,58
Ene. 3 610 0,80 2,69 36,53 1.062,8000 1.034,7500 1.057,0000 1.075,0000 1.184,2100 1.230,0000 2.543.584,77 2.252,500 2,12 285,0 362,74
Ene. 6 569 0,80 2,69 36,17 1.064,9500 1.035,7500 1.057,5000 1.076,5000 1.186,0700 1.205,0000 2.610.983,71 2.252,500 2,12 288,0 366,99
Ene. 7 561 081 2,73 36,28 1.068,5700 1.036,2500 1.057,5000 1.075,5000 1.185,4900 1.215,0000 2.630.514,48 2.180,350 2,04 287,0 366,90
Ene. 8 572 0,77 2,61 36,43 1.065,6200 1.036,7500 1.057,0000 1.075,0000 1.184,9800 1.220,0000 2.593.512,92 2.183,422 2,05 287,0 365,14
Ene. 9 560 0,78 2,68 36,08 1.065,6800 1.037,7500 1.056,5000 1.073,0000 1.184,9800 1.220,0000 2.637.557,23 2.183,422 2,05 287,0 365,69
Ene. 10 580 0,76 2,68 3598 1.066,3400 1.039,7500 1.056,0000 1.071,0000 1.187,1600 1.225,0000 2.614.636,45 2.123,039 1,99 290,2 379,12
Ene. 13 589 0,77 2,64 3597 1.067,4400 1.040,2500 1.054,0000 1.070,0000 1.196,2700 1.250,0000 2.474.859,57 2.123,039 1,99 298,0 389,36
Ene. 14 579 0,79 2,75 3577 1.068,0400 1.041,2500 1.052,5000 1.067,0000 1.188,7500 1.240,0000 2.547.650,73 2.259,418 2,12 298,0 387,33
Ene. 15 597 0,81 2,65 36,14 1.068,8600 1.041,7500 1.055,5000 1.069,5000 1.193,9500 1.225,0000 2.520.807,06 2.166,971 2,03 294,0 385,59
Ene. 16 626 0,83 2,55 3596 1.069,6900 1.042,2500 1.055,5000 1.070,5000 1.180,7200 1.235,0000 2.450.810,25 2.166,971 2,03 290,0 376,79
Ene. 17 644 0,85 2,64 36,20 1.069,8800 1.044,5000 1.056,5000 1.072,0000 1.188,3900 1.235,0000 2.340.366,17 2.264,455 2,12 290,0 382,33
Ene. 20 641 0,88 2,56 36,03 1.071,0000 1.045,2500 1.057,0000 1.072,5000 1.195,1800 1.240,0000 2.364.555,24 2.264,455 2,11 289,9 383,26
Ene. 21 638 0,87 2,66 3584 1.071,7100 1.045,9200 1.057,0000 1.073,5000 1.187,5200 1.235,0000 2.441.808,37 2.350,216 2,19 293,0 394,65
Ene. 22 640 0,85 2,64 3566 1.072,1400 1.047,2500 1.058,0000 1.074,5000 1.189,7100 1.240,0000 2.498.876,73 2.231,569 2,08 295,0 390,47
Ene. 23 646 0,85 2,51 3593 1.074,8700 1.047,6700 1.058,0000 1.074,5000 1.188,4400 1.240,0000 2.446.777,01 2.231,569 2,08 297,0 393,98
Ene. 24 631 0,84 2,69 3592 1.075,7800 1.049,5800 1.056,0000 1.071,5000 1.163,1700 1.225,0000 2.391.813,94 2.319,664 2,16 307,0 390,40
Ene. 27 642 0,88 2,53 36,04 1.076,4100 1.050,5000 1.055,5000 1.072,5000 1.178,1700 1.230,0000 2.273.454,11 2.319,664 2,16 307,0 386,40
Ene. 28 634 0,89 2,68 36,75 1.077,9100 1.050,9200 1.056,0000 1.074,0000 1.176,6400 1.230,0000 2.270.219,83 2.287,842 2,12 311,0 386,40
Ene. 29 611 0,87 2,63 36,56 1.078,2100 1.051,5800 1.055,0000 1.072,5000 1.183,7500 1.220,0000 2.372.494,85 2.242,061 2,08 3155 392,13
Ene. 30 614 0,82 2,66 37,06 1.078,3800 1.052,5000 1.054,5000 1.071,0000 1.178,7700 1.220,0000 2.422.802,46 2.242,061 2,08 314,5 386,03
Ene. 31 618 0,73 2,43 34,66 1.079,6300 1.053,5000 1.053,5000 1.069,0000 1.185,4100 1.220,0000 2.390.487,33 2.527,974 2,34 314,5 385,29
Feb. 3 632 0,76 2,36 33,91 1.080,6500 1.053,9200 1.070,0000 1.085,5000 1.195,7400 1.215,0000 2.315.432,59 2.527,974 2,34 315,5 391,32
Feb. 4 640 0,79 2,47 34,71 1.082,3600 1.054,2500 1.069,5000 1.085,5000 1.198,7400 1.215,0000 2.352.260,63 2.495,687 2,31 320,0 397,49
Feb. 5 660 0,72 2,48 33,27 1.084,2700 1.054,7100 1.069,0000 1.085,5000 1.200,1000 1.215,0000 2.309.446,89 2.452,482 2,26 322,0 388,07
Feb. 6 660 0,66 2,45 33,23 1.084,6900 1.054,8800 1.068,5000 1.084,5000 1.199,4900 1.215,0000 2.333.466,36 2.452,482 2,26 322,0 392,13
Feb. 7 660 0,68 2,37 32,35 1.085,2700 1.055,9200 1.068,5000 1.085,0000 1.202,2200 1.205,0000 2.252.279,96 2.516,775 2,32 323,0 388,07
Feb. 10 677 0,65 2,39 32,31 1.086,0800 1.056,3800 1.068,5000 1.085,5000 1.183,1900 1.205,0000 2.228.964,56 2.516,775 2,32 322,5 388,07
Feb. 11 710 0,66 2,41 33,19 1.086,0800 1.056,6300 1.068,0000 1.084,5000 1.185,2900 1.210,0000 2.119.164,99 2.653,879 2,44 323,0 385,85
Feb. 12 673 0,67 2,36 31,94 1.086,4000 1.056,8800 1.067,5000 1.084,5000 1.184,3300 1.220,0000 2.130.609,61 2.512,761 2,31 322,0 380,04
Feb. 13 675 0,68 2,29 32,06 1.086,5500 1.057,4600 1.067,0000 1.084,0000 1.188,8500 1.225,0000 2.193.895,78 2.512,761 2,31 323,5 380,86
Feb. 14 675 0,71 2,42 31,96 1.087,8500 1.058,5000 1.067,5000 1.084,5000 1.197,9100 1.220,0000 2.225.253,12 2.481,464 2,28 328,5 383,07
Feb. 17 675 0,74 2,41 32,44 1.088,1900 1.059,0800 1.067,5000 1.084,0000 1.210,6100 1.235,0000 2.101.101,73 2.481,464 2,28 328,5 383,07
Feb. 18 696 0,75 2,40 32,51 1.088,4000 1.059,1700 1.067,5000 1.084,5000 1.212,8900 1.235,0000 2.229.297,49 2.595,357 2,38 332,0 384,00
Feb. 19 719 0,74 2,33 31,95 1.087,1900 1.059,3800 1.067,0000 1.084,0000 1.207,7200 1.225,0000 2.238.483,14 2.601,318 2,39 330,0 381,52
Feb. 20 719 0,72 2,32 31,68 1.088,4500 1.059,8800 1.066,5000 1.084,0000 1.211,8100 1.225,0000 2.246.537,56 2.601,318 2,39 333,0 386,59
Feb. 21 720 0,70 2,37 30,85 1.089,0700 1.060,8800 1.066,5000 1.083,0000 1.219,3400 1.230,0000 2.203.949,09 2.605,599 2,39 331,0 384,37
Feb. 24 730 0,74 2,35 31,09 1.089,2800 1.061,1300 1.065,5000 1.082,5000 1.212,9900 1.240,0000 2.188.913,57 2.605,599 2,39 330,0 380,49
Feb. 25 748 0,74 2,38 32,35 1.089,8900 1.061,6300 1.065,0000 1.082,5000 1.208,2100 1.240,0000 2.127.862,17 2.716,978 2,49 330,0 381,34
Feb. 26 749 0,73 2,30 31,79 1.090,0300 1.061,8800 1.064,5000 1.082,5000 1.219,9900 1.230,0000 2.120.534,05 2.752,058 2,52 330,0 378,82
Feb. 27 769 0,64 2,31 32,28 1.091,8900 1.062,3800 1.064,0000 1.082,0000 1.224,0700 1.225,0000 2.044.680,61 2.752,058 2,52 331,0 378,19
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CONTEXTO; Entrega N° 1.856; Marzo 3, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicién Pasivos
divisas | Circulacion  corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria  en US$ en BCRA _ELIQ dde "1t de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
22-12-30 44,598 4.094.595 1.109.157  5.203.752  2.141.071 54403 7.621.584  2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7.435.216  2.172.776  9.607.992  7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
24-12-30 31.524 | 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764 42.594.389
Afin de
Ago.24 26.719 | 14.370.079  7.582.929 21.953.008  9.039.337 168.982 0 0 31.161.327
Sep.24 27.172 | 14.803.722  7.592.338 22.396.060 10.344.454 165.448 0 -164.436  32.741.526
Oct.24 28.618 | 15.532.073  7.183.227 22.715.300 12.450.856 165.013 0 -50.389  35.280.780
Nov.24 30.214 | 16.320.194  7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134  37.444.300
Dic.24 29.612 | 19.988.275  9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596
Ene.25 28.310 | 20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536  43.638.901
2024
Dic. 16 31.744 | 17.879.375 10.120.877 28.000.252 14.450.422 151.750 0 -44.428  42.557.996
Dic. 17 32.257 | 18.060.808  9.658.474 27.719.282 14.438.136 151.038 0 -92.869 42.215.587
Dic. 18 32.255 | 18.356.032  9.355.699 27.711.731 14.383.999 154.565 0 -11.913  42.238.382
Dic. 19 32.243 | 18.640.869  9.102.957 27.743.826 14.759.670 158.982 0 -32.389 42.630.089
Dic. 20 32.864 | 18.977.794  9.417.970 28.395.764 14.979.779 160.390 0 -23.560 43.512.373
Dic. 23 32.688 | 19.345.852 9.026.114 28.371.966 14.722.250 161.252 0 -61.606 43.193.862
Dic. 26 32.413 | 19.690.881 8.211.348 27.902.229 14.661.571 160.837 0 -149.045 42.575.592
Dic. 27 31.524 | 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764  42.594.389
Dic. 30 29.612 | 19.988.275  9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596
2025
Ene. 2 31.706 | 20.054.032 10.923.957 30.977.989 14.885.661 151.410 0 -98.611 45.916.449
Ene. 3 32.774 | 20.064.707 11.595.773 31.660.480 14.901.272 152.135 0 -134.690 46.579.197
Ene. 6 32.805 | 20.066.119 11.203.298 31.269.417 14.910.997 152.159 0 -122.308 46.210.265
Ene. 7 32.903 | 20.040.263 10.985.097 31.025.360 14.910.566 152.253 0 -126.275 45.961.904
Ene. 8 31.176 | 20.008.933 11.129.943 31.138.876 14.778.216 152.598 0 -119.878  45.949.812
Ene. 9 30.904 | 19.987.975 10.699.350 30.687.325 16.140.932 151.823 0 -112.659 46.867.421
Ene. 10 31.038 | 19.962.165 10.452.587 30.414.752 16.044.231 152.114 0 -291.932  46.319.165
Ene. 13 30.835 | 19.943.885 10.044.788 29.988.673 15.840.503 158.840 0 -452.321  45.535.695
Ene. 14 30.704 | 19.921.688  9.322.675 29.244.363 15.625.760 158.767 0 -354.495 44.674.395
Ene. 15 30.624 | 19.917.223 10.205.421 30.122.644 15.604.384 158.493 0 -224.798 45.660.723
Ene. 16 30.707 | 19.899.396 10.289.310 30.188.706 15.717.750 154.752 0 -242.823 45.818.385
Ene. 17 30.518 | 19.903.717 10.242.727 30.146.444 15.515.674 153.485 0 -1.227.521 44.588.082
Ene. 20 30.593 | 19.906.704 10.076.979 29.983.683 15.421.804 154.664 0 -840.014  44.720.137
Ene. 21 30.282 | 19.888.809 10.006.007 29.894.816 15.131.699 154.950 0 -831.527  44.349.938
Ene. 22 30.140 | 19.865.761 10.224.760 30.090.521 15.054.170 159.491 0 -1.044.511 44.259.671
Ene. 23 29.838 | 19.858.523 10.200.342 30.058.865 15.001.448 158.577 0 -1.199.498 44.019.392
Ene. 24 29.970 | 19.894.941 10.113.897 30.008.838 15.051.465 160.420 0 -1.060.161 44.160.562
Ene. 27 29.834 | 19.947.236 10.504.444 30.451.680 15.078.164 168.257 0 -1.438.259 44.259.842
Ene. 28 29.802 | 19.966.008  9.650.597 29.616.605 14.957.406 166.379 0 -801.909 43.938.481
Ene. 29 29.648 | 19.983.941 9.212.906 29.196.847 14.727.925 166.913 0 -563.026  43.528.659
Ene. 30 29.429 | 20.046.151 8.953.047 28.999.198 14.512.113 169.322 0 -496.969 43.183.664
Ene. 31 28.310 | 20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536  43.638.901
Feb. 3 29453 | 20.147.992 11.046.897 31.194.889 14.611.800 169.396 0 -25.801 45.950.284
Feb. 4 29427 | 20.167.041 11.626.456 31.793.497 14.582.454 170.916 0 -37.695 46.509.172
Feb. 5 29.354 | 20.167.452 10.734.293 30.901.745 14.479.063 171.630 0 -55.459  45.496.979
Feb. 6 28.743 | 20.197.866 10.836.825 31.034.691 14.600.259 173.954 0 -62.996 45.745.908
Feb. 7 28.889 | 20.188.444 11.121.754 31.310.198 14.454.585 174.218 0 -83.924 45.855.077
Feb. 10 28.938 | 20.198.847 10.794.574 30.993.421 14.374.783 172.084 0 -79.098 45.461.190
Feb. 11 28.898 | 20.177.248 10.463.678 30.640.926 14.355.505 171.418 0 -76.760 45.091.089
Feb. 12 28925 | 20.159.450 10.277.415 30.436.865 14.127.646 172.503 0 -212.076  44.524.938
Feb. 13 28.894 | 20.153.361 10.379.834 30.533.195 14.031.178 169.570 0 -195.942  44.538.001
Feb. 14 28.801 | 20.153.623 10.235.096 30.388.719 13.935.405 171.231 0 -45.313  44.450.042
Feb. 17 28.747 | 20.178.079  9.100.391 29.278.470 13.842.410 170.878 0 -52.152  43.239.606
Feb. 18 28.405 | 20.164.481 9.099.524 29.264.005 13.599.810 171.311 0 -58.671 42.976.455
Feb. 19 28.362 | 20.154.437  8.837.228 28.991.665 13.551.240 169.599 0 -66.818  42.645.686
Feb. 20 28.578 | 20.161.317  8.902.134 29.063.451 13.604.346 169.319 0 -74.700 42.762.416
Feb. 21 28.495 | 20.183.960 9.265.534 29.449.494 13.537.629 171.798 0 -70.929  43.087.992
Feb. 24 28.603 | 20.229.185  9.053.245 29.282.430 13.530.708 171.487 0 -130.985 42.853.640
Feb. 25 28.685 | 20.313.452 8.916.204 29.229.656 13.625.411 168.684 0 -65.003 42.958.748
Feb. 26 28.714 | 20.384.744  8.718.984 29.103.728 13.524.319 166.842 0 -91.384 42.703.505
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CONTEXTO; Entrega N° 1.856; Marzo 3, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depdsitos en dolares Circulante
Depositos Depésitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo 'ta. Ct¢ del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros  publico
X TC libre en pesos
Promedios
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246  2.561.114  1.632.711 2.953.254  5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754  2.728.818
2023 39.382.684  34.973.610  29.687.683  5.031.841 2.969.795  7.071.401 12.297.852  2.316.794 18.191 13.888 3.707 595  4.409.074
2024 108.771.917  98.036.630  75.824.671 12.789.512 10.102.887 17.893.127 24.421.186 10.617.959 23.849 19.551 3.685 613 10.735.287

Promedio mensual

Ago.24 114.850.264  102.099.820 81.976.622 13.665.640 10.685.207 20.145.430 25.573.526 11.906.819 21.340 16.892 3.866 582 12.750.444
Sep.24 123.571.055 110.491.595  85.700.790 14.058.179 11.473.435 19.990.662 27.920.875 12.257.640 25.755 21.179 3.973 603 13.079.460
Oct.24 138.088.981 124.451.044 91.348.407 14.669.871 13.197.218 19.477.525 30.920.615 13.083.178 33.719 28.863 4.209 647 13.637.937
Nov.24 147.032.642 132.848.712 96.930.894 15.389.690 14.425.607 19.634.785 33.379.382 14.101.430 35.855 30.756 4.429 670 14.183.930
Dic.24 153.316.618 137.366.160 102.401.577 16.381.980 15.029.342 22.443.195 34.968.730 13.578.330 34.257 29.150 4.462 644 15.950.458
Ene.25 157.550.708 139.673.488 103.689.961 16.438.060 13.208.933 22.631.353 33.887.661 17.523.953 34.481 29.242 4.593 646 17.877.221

2024

Dic. 16 152.245.895 136.313.989 101.654.806 16.739.545 15.189.924 21.311.635 34.682.048 13.731.654 33.938 28.877 4.389 672 15.931.906
Dic. 17 153.613.938 137.529.048 102.931.816 17.034.153 14.755.775 21.640.232 35.194.222 14.307.434 33.858 28.768 4.413 677 16.084.890
Dic. 18 154.091.187 137.767.033 103.186.833 16.445.711 14.741.847 23.204.298 35.282.517 13.512.460 33.811 28.759 4.432 620 16.324.154
Dic. 19 155.484.239 138.938.915 104.087.020 16.576.620 14.534.001 24.297.435 35.145.560 13.533.404 34.060 28.936 4.502 622 16.545.324
Dic. 20 155.733.260 138.828.613 103.819.861 16.239.094 13.866.743 25.058.658 35.186.817 13.468.549 34.141 29.037 4.478 626 16.904.647
Dic. 23 156.557.500 139.288.937 104.256.023 16.991.372 14.938.849 24.065.114 34.818.622 13.442.066 34.087 29.026 4.432 629 17.268.563
Dic. 26 158.215.773 140.749.562 105.674.039 17.833.237 15.693.986 23.527.397 34.365.171 14.254.248 34.087 29.015 4.415 657 17.466.211
Dic. 27 158.717.133 141.162.520 106.034.836 17.227.994 16.237.885 23.859.131 34.602.764 14.107.062 34.088 29.031 4.442 615 17.554.613
Dic. 30 158.141.305 140.345.451 105.166.111 17.602.380 17.664.795 24.826.426 33.853.497 11.219.013 34.072 28.984 4.464 624 17.795.854
2025

Ene. 2 156.398.498 138.646.247 103.382.998 17.731.286 14.906.047 24.953.691 33.713.080 12.078.894 34.145 29.002 4.410 733 17.752.251
Ene. 3 155.870.633 138.123.764 102.850.171 16.949.382 10.670.226 25.406.275 34.249.520 15.574.768 34.089 29.057 4.430 602 17.746.869
Ene. 6 155.000.868 137.253.826 102.022.790 16.898.787 11.164.866 24.412.514 33.694.794 15.851.829 34.015 29.014 4.389 612 17.747.042
Ene. 7 154.893.759 137.182.310 101.967.426 16.701.052 11.028.872 24.474.842 33.879.695 15.882.965 33.983 28.959 4.422 602 17.711.449
Ene. 8 154.413.406 136.678.285 101.479.586 16.339.207 10.887.676 24.389.634 33.636.945 16.226.124 33.951 28.829 4.493 629 17.735.121
Ene. 9 155.083.458 137.287.265 101.112.338 15.967.420 11.229.558 23.673.929 33.726.167 16.515.264 34.859 29.692 4.531 636 17.796.193
Ene. 10 156.076.281 138.215.583 101.941.825 15.676.102 12.670.396 22.962.563 33.921.340 16.711.424 34.887 29.645 4.581 661 17.860.698
Ene. 13 156.458.343 138.536.961 102.191.666 15.992.723 13.752.959 22.031.884 33.595.425 16.818.675 34.939 29.738 4.545 656 17.921.382
Ene. 14 157.765.134 139.888.466 103.509.273 16.222.438 14.130.998 21.973.126 33.898.088 17.284.623 34.938 29.691 4.579 668 17.876.668
Ene. 15 157.930.685 140.029.314 103.655.571 16.684.928 13.127.325 22.167.216 33.563.900 18.112.202 34.916 29.664 4.617 635 17.901.371
Ene. 16 157.900.867 140.029.268 103.694.348 16.628.013 12.749.686 22.000.323 33.518.606 18.797.720 34.862 29.576 4.645 641 17.871.599
Ene. 17 157.551.886 139.650.697 103.405.502 16.181.829 12.374.403 22.100.991 33.748.282 18.999.997 34.701 29.392 4.673 636 17.901.189
Ene. 20 156.898.873 138.958.602 102.779.364 16.408.238 13.156.301 21.396.052 33.360.614 18.458.159 34.613 29.333 4.635 645 17.940.271

Ene. 21 157.461.500 139.563.596 103.433.450 16.162.897 13.754.443 20.953.001 33.895.076 18.668.033 34.544 29.210 4.665 669 17.897.904
Ene. 22 157.710.921 139.808.513 103.692.002 15.830.126 13.877.002 20.940.806 33.838.680 19.205.388 34.487 29.161 4.645 681 17.902.408
Ene. 23 158.036.697 140.123.885 104.105.104 15.684.444 14.410.860 20.890.146 34.012.760 19.106.894 34.380 29.094 4.671 615 17.912.812
Ene. 24 158.700.013 140.760.205 104.630.399 15.796.729 14.097.341 21.008.457 34.444.556 19.283.316 34.423 29.111 4.689 623 17.939.808
Ene. 27 159.324.358 141.345.928 105.097.375 16.623.443 14.565.903 21.207.150 33.534.192 19.166.687 34.506 29.231 4.613 662 17.978.430
Ene. 28 159.960.585 141.984.930 105.803.970 16.440.151 14.764.097 21.476.820 34.214.724 18.908.178 34.428 29.084 4.671 673 17.975.655
Ene. 29 160.114.350 142.146.888 106.073.374 16.717.779 15.183.482 21.946.616 33.946.887 18.278.610 34.304 28.944 4.669 691 17.967.462
Ene. 30 160.673.162 142.704.853 106.588.315 16.945.532 14.784.922 22.529.921 34.424.107 17.903.833 34.315 28.952 4.722 641 17.968.309
Ene. 31 161.891.308 143.897.342 107.762.292 17.054.817 13.309.165 24.993.813 34.711.111 17.693.386 34.300 28.948 4.748 604 17.993.966
Feb. 3 160.403.110 142.318.448 106.399.913 17.059.162 12.534.816 24.708.905 34.039.028 18.058.002 34.081 28.770 4.692 619 18.084.662
Feb. 4 160.811.612 142.755.773 106.829.041 16.743.031 12.124.881 24.578.571 35.266.346 18.116.212 34.078 28.704 4.735 639 18.055.839
Feb. 5 160.561.368 142.541.761 106.753.399 16.428.477 12.053.482 24.539.010 35.922.488 17.809.942 33.932 28.572 4.718 642 18.019.607
Feb. 6 160.709.379 142.674.363 107.038.576 15.957.202 12.131.637 24.646.423 36.684.308 17.619.006 33.782 28.400 4.727 655 18.035.016
Feb. 7 159.609.304 141.544.381 105.982.162 15.327.859 11.925.636 23.372.859 37.522.123 17.833.685 33.679 28.312 4.706 661 18.064.923
Feb. 10 157.381.261 139.252.206 103.792.866 15.343.994 12.450.595 20.904.313 37.448.842 17.645.122 33.567 28.299 4.643 625 18.129.055
Feb. 11 159.231.131 141.158.569 105.672.875 15.482.323 14.370.840 20.793.543 37.883.787 17.142.382 33.584 28.311 4.664 609 18.072.562
Feb. 12 159.7563.138 141.696.254 106.339.558 15.763.067 14.881.346 20.738.610 37.999.248 16.957.287 33.454 28.166 4.672 616 18.056.884
Feb. 13 158.237.563 140.173.348 104.861.643 15.744.817 12.756.036 20.766.767 38.248.139 17.345.884 33.393 28.080 4.687 626 18.064.215
Feb. 14 158.916.087 140.816.266 105.513.174 16.089.178 11.640.351 21.220.912 38.738.974 17.823.759 33.352 27.988 4.732 632 18.099.821
Feb. 17 158.295.766 140.162.259 104.865.131 16.135.472 11.582.681 20.538.231 38.707.375 17.901.372 33.328 27.985 4.699 644 18.133.507
Feb. 18 159.784.955 141.698.547 106.495.023 16.677.420 11.784.126 20.460.403 39.132.537 18.440.537 33.237 27.931 4.710 596 18.086.408
Feb. 19 160.220.354 142.153.507 106.885.854 16.593.217 12.436.656 20.717.393 39.207.407 17.931.181 33.291 27.996 4.692 603 18.066.847
Feb. 20 160.778.459 142.689.127 107.401.649 16.631.523 12.905.050 20.418.374 39.576.325 17.870.377 33.294 27.963 4.707 624 18.089.332
Feb. 21 161.107.551 142.971.769 107.629.779 16.278.115 12.850.844 20.293.955 40.107.721 18.099.144 33.314 27.942 4.728 644 18.135.782
Feb. 24 161.039.096 142.875.799 107.632.654 16.374.479 13.139.836 20.321.828 40.022.169 17.774.342 33.213 27.895 4.733 585 18.163.297
Feb. 25 161.631.801 143.470.369 108.238.220 16.237.690 13.647.873 20.237.282 40.713.623 17.401.752 33.187 27.841 4.754 592 18.161.432
Feb. 26 162.026.105 143.877.513 108.718.832 16.474.500 13.468.347 21.207.513 40.552.829 17.015.643 33.110 27.756 4.748 606 18.148.592
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CONTEXTO; Entrega N° 1.856; Marzo 3, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Nueva York Tokio York,
(anual, anual, anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %) 30d., ¥0d., %)
Promedios
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29
Ago.24 1,3398 1,2922 1,1009 146,23 7,1527 5,559 8,50 5,23 40.310,81 17.268,23 36.789,29 2.469,94
Sep.24 1,3496 1,3218 1,1107 143,18 7,0767 5,543 8,29 4,90 41.494,32 17.604,68 37.292,71 2.567,12
Oct.24 1,3361 1,3060 1,0905 149,58 7,0866 5,623 8,00 5,33 42.494,63 18.316,12 38.876,93 2.690,08
Nov.24 1,3181 1,2748 1,0632 153,59 7,2080 5,801 7,79 5,23 43.764,79 18.966,12 38.617,44 2.650,68
Dic.24 1,3099 1,2646 1,0467 153,64 7,2828 6,095 7,64 510 43.639,27 19.748,04 39.324,15 2.638,35
Ene.25 1,3014 1,2356 1,0354 156,57 7,3088 6,030 7,50 4,93 43.441,49 19.553,27 39.371,10 2.705,32
2024
Dic. 16 1,3107 1,2646 1,0498 153,88 7,28 6,05 775 510 43.717,48 20.173,89 39.457,49 2.654,20
Dic. 17 1,3112  1,2701 1,0497 154,24 7,28 6,17 7,75 510 43.449,90 20.109,06 39.364,68 2.636,35
Dic. 18 1,3118 1,2721 1,0496 153,74 729 6,16 7,50 510 42.326,87 19.392,69 39.081,71 2.635,65
Dic. 19 1,3050 1,2599 1,0395 154,85 7,30 6,18 7,50 5,09 42.342,24 19.372,77 38.813,58 2.592,45
Dic. 20 1,3040 1,2509 1,0390 157,85 7,30 6,08 7,50 5,09 42.840,26 19.572,60 38.701,90 2.616,45
Dic. 23 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,07 42.906,95 19.764,88 39.161,34 2.613,80
Dic. 24 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,06 43.297,03 20.031,13 39.036,85 2.613,80
Dic. 25 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,06 43.297,03 20.031,13 39.130,43 2.613,80
Dic. 26 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,05 43.325,80 20.020,36 39.568,06 2.613,80
Dic. 27 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,05 42.992,21 19.722,03 40.281,16 2.615,95
Dic. 30 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,03 42573,73 19.486,79 39.894,54 2.609,10
Dic. 31 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 730 6,16 7,50 5,03 4254422 19.310,79 39.894,54 2.609,10
2025
Ene. 1 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,03 4254422 19.310,79 39.894,54 2.609,10
Ene. 2 1,2999 1,2446 1,0321 156,65 7,30 6,21 7,50 5,02 42.392,27 19.280,79 39.894,54 2.646,30
Ene. 3 1,2985 1,2409 1,0299 156,65 7,31 6,16 7,50 501 42.732,13 19.621,68 39.894,54 2.646,80
Ene. 6 1,3048 1,2544 1,0426 157,70 7,33 6,11 7,50 5,00 42.706,56 19.864,98 39.307,05 2.633,35
Ene. 7 1,3039 1,2540 1,0393 158,20 7,33 6,07 7,50 4,99 42.528,36 19.489,68 40.083,30 2.650,85
Ene. 8 1,2975 1,2370 1,0286 158,05 7,33 6,13 7,50 4,98 42.63520 19.478,88 39.981,06 2.659,65
Ene. 9 1,2975 1,2370 1,0286 158,05 7,33 6,13 7,50 4,98 42.63520 19.478,88 39.605,09 2.674,60
Ene. 10 1,2973 1,2295 1,0304 158,40 7,33 6,10 7,50 4,97 41.938,45 19.161,63 39.190,40 2.687,45
Ene. 13 1,2921 1,2111 1,0198 159,04 7,33 6,11 7,50 4,95 42.297,12 19.088,10 39.190,40 2.669,50
Ene. 14 1,2950 1,2186 1,0245 157,54 7,33 6,07 7,50 4,95 42.518,28 19.044,39 38.474,30 2.667,00
Ene. 15 1,2977 1,2228 1,0300 158,04 7,33 6,04 7,50 4,94 43.221,55 19.511,23 38.444,58 2.677,70
Ene. 16 1,2975 1,2209 1,0272 156,36 7,33 6,03 7,50 4,94 43.153,13 19.338,29 38.572,60 2.716,50
Ene. 17 1,2979 1,2201 1,0298 155,15 7,33 6,06 7,50 4,93 43.487,83 19.632,40 38.451,46 2.715,20
Ene. 20 1,2979 1,2201 11,0298 155,15 7,33 6,06 7,50 4,93 43.487,83 19.632,40 38.902,50 2.707,70
Ene. 21 1,3012 1,2248 1,0357 156,05 7,28 6,04 7,50 4,91 44.025,81 19.756,78 39.027,98 2.737,80
Ene. 22 1,3063 1,2368 1,0443 155,50 7,28 597 750 4,90 44.156,73 20.009,34 39.646,25 2.751,80
Ene. 23 1,3032 1,2309 1,0404 156,40 7,29 594 7,50 4,89 44.565,07 20.053,68 39.958,87 2.744,25
Ene. 24 1,3082 1,2413 1,0472 156,24 725 589 7,50 4,89 44.424,25 19.954,30 39.931,99 2.776,80
Ene. 27 1,3112 1,2497 1,0530 155,55 7,27 593 7,50 4,87 44.713,58 19.341,83 39.565,80 2.742,40
Ene. 28 1,3060 1,2426 1,0421 155,07 729 589 7,50 4,87 44.850,35 19.733,59 39.016,87 2.751,90
Ene. 29 1,3052 1,2420 1,0396 155,62 7,30 586 7,50 4,86 44.713,52 19.632,32 39.414,78 2.756,30
Ene. 30 1,3054 1,2428 1,0403 154,75 7,30 590 7,50 4,85 44.882,13 19.681,75 39.513,97 2.787,25
Ene. 31 1,3038 1,2411 1,0393 154,33 7,31 583 7,50 4,85 44.544,66 19.627,44 39.572,49 2.812,05
Feb. 3 1,2977 1,2319 1,0274 155,70 7,31 587 7,50 4,83 4442191 19.391,96 38.520,09 2.826,10
Feb. 4 1,3015 1,2404 1,0335 155,28 731 579 7,50 4,83 44.556,04 19.654,01 38.798,37 2.843,55
Feb. 5 1,3078 1,2531 1,0422 154,00 7,27 580 7,50 4,82 44.873,28 19.692,33 38.831,48 2.871,15
Feb. 6 1,3045 1,2384 1,0360 152,56 729 579 750 4,81 44.747,63 19.791,99 39.066,53 2.838,95
Feb. 7 1,3060 1,2452 11,0377 151,22 729 576 7,50 4,81 44.303,40 19.523,40 38.787,02 2.874,65
Feb. 10 1,3030 1,2403 1,0320 151,90 7,31 578 7,50 4,79 44.470,41 19.714,27 38.801,17 2.904,45
Feb. 11 1,3026 1,2368 1,0324 151,94 731 578 7,50 4,79 44.593,65 19.643,86 38.801,17 2.895,40
Feb. 12 1,3046 1,2456 1,0370 153,20 7,31 577 7,50 4,78 44.368,56 19.649,95 38.963,70 2.891,50
Feb. 13 1,3058 1,2475 1,0390 154,36 729 578 7,50 4,78 44.711,43 19.94564 39.461,47 2.915,30
Feb. 14 1,3105 1,2580 1,0478 152,80 7,27 576 7,50 4,77 44.546,08 20.026,77 39.149,43 2.921,25
Feb. 17 1,3105 1,2580 1,0478 152,80 7,27 573 7,50 4,77 44.546,08 20.026,77 39.174,25 2.900,55
Feb. 18 1,3107 1,2600 1,0447 151,63 7,28 570 7,50 4,75 44.556,34 20.041,26 39.270,40 2.927,10
Feb. 19 1,3089 1,2585 1,0434 152,06 7,28 571 7,50 4,74 44.627,59 20.056,25 39.164,61 2.936,85
Feb. 20 1,3112 11,2608 1,0443 151,04 7,27 570 7,50 4,74 44.176,65 19.962,36 38.678,04 2.932,05
Feb. 21 1,3128 1,2646 1,0465 149,82 725 570 7,50 4,73  43.428,02 19.524,01 38.776,94 2.934,15
Feb. 24 1,3131 1,2641 1,0466 149,79 725 573 7,50 4,71  43.461,21 19.286,93 38.776,94 2.931,90
Feb. 25 1,3137 1,2654 1,0497 150,19 7,26 578 7,50 4,71 43.621,16 19.026,39 38.237,79 2.933,25
Feb. 26 1,3138 1,2647 1,0487 148,88 726 578 7,50 4,70  43.433,12 19.075,26 38.142,37 2.901,00
Feb. 27 1,3132 1,2673 1,0477 149,16 7,27 582 7,50 4,70 43.239,50 18.544,42 38.256,17 2.880,80
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