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CONTEXTO 
La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo 

 

 

 

 

 

    Firmado el acuerdo con el FMI, salido del cepo y 

unificado el mercado cambiario, el tipo de cambio 

debería ser flotante. Porque si el núcleo de la política 

económica es el equilibrio fiscal, la fijación del tipo de 

cambio no solamente no le agrega confianza a los 

decisores, sino lo contrario. Una de las peores cosas de 

una política económica es tener el tiempo en contra. 

 

 

 

 

⬧ ¿Qué va a cambiar la política económica, es decir, “no 

hay plata + Federico Sturzenegger”, cuando se firme el 

acuerdo con el FMI? Entonces, ¿por qué tantas 

“dudas”? 

  

⬧ Los cruces de espadas verbales entre CFK y JGM, 

pertenecen a la pura política. La dinámica judicial es 

otra cosa. ¿Cuál es la probabilidad de que la ex 

presidenta pueda seguir eludiendo el arresto 

domiciliario? 

  

⬧ Hugo Moyano acordó aumentar 1% los salarios de los 

camioneros, en línea con la pauta oficial. 

  

 

 

 

 

     ¿Por qué causa tanta sorpresa que yo afirme que si 

Milei se muere, se va todo a la mierda? No se asuste: 

tome todas las decisiones sobre la base de que esa 

tragedia no va a ocurrir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ROJO 
 

 La CGT anunció un paro general, para el 10 de abril 

próximo. NO TIENEN NINGUNAS GANAS DE 

HACERLO. ¿Lo harán? Para que no les salga gratis, si 

lo hacen, ¿qué cabe esperar que haga el Poder Ejecutivo, 

para que a los dirigentes sindicales les duela? 

 

AMARILLO 
 

  

 

 

 

 

VERDE 

 

☺ Autorizan la privatización de Intercargo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

⬧  Como lo veo 

⬧  El miércoles 19 no fueron al Congreso. ¡Te dije! 

⬧  PBI 2024, cayó 1,7%. A la luz de lo esperado, “nada” 

⬧  Se recuperó el empleo, a lo largo de 2024 

⬧  Importaciones. Feb/feb +42%, pero a no asustarse 

⬧  Horst Claus Recktenwald 

 

 

 

 

 

    “Lo único que nos salva de la burocracia es su 

ineficiencia. Una burocracia eficiente es el mayor riesgo 

para la libertad”. Eugene Mc Carthy. 

Mar.24, 2025 

COMO LO VEO 

ME PREGUNTO 

SEMAFOROS 

EN ESTA ENTREGA 

Entrega Nº 1.859 

 

DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN 

HUMOROUS QUOTATIONS” 

 

CLAVES 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

 

 

COMO  LO  VEO 

 

 

 

 

  
 “A la pregunta ¿Por qué Martha Argerich toca tan rápido?, el viejo Vlado 

Perlemuter, incomparable intérprete de Chopin, siempre contestaba: `porque puede´”. 

 

(Fuente: Bellamy, O.: Martha Argerich, Blatt & Rios, 2014). 
 

 

 

 

    Firmado el acuerdo con el FMI, salido del cepo y unificado el mercado 

cambiario, el tipo de cambio debería ser flotante. Porque si el núcleo de 

la política económica es el equilibrio fiscal, la fijación del tipo de cambio 

no solamente no le agrega confianza a los decisores, sino lo contrario. 

Una de las peores cosas de una política económica es tener el tiempo en 

contra. 

 

 

 

 

Diputados aprobó el DNU que facilita el acuerdo con el FMI 

 

 

 

 

 

 El referido decreto le posibilita al Tesoro a endeudarse con el FMI, para cancelar la 

deuda que tiene con el BCRA. Lo cual, para el presidente de la Nación, no aumenta la deuda 

bruta. Porque según él, las deudas están para ser honradas, una verdadera curiosidad en 

Argentina. 

 

 El Poder Ejecutivo sigue mejorando la hoja de balance del BCRA para que, en el 

momento en que decida su cierre, se le pueda dar “algo” a los tenedores de la base monetaria, 

quienes son acreedores del BCRA. 

 

 

 



 2 

 

CGT anunció un paro general para el 10 de abril, pero sin entusiasmo 

 

 

 

 

 ¿Se hará? Digo, porque lo anunciaron a regañadientes. Veremos. De aquí al 10 de abril, 

en Argentina, falta una eternidad. 

 

 A todo esto Hugo Moyano aceptó modificar 1% mensual el salario de los camioneros, 

en línea con la pauta oficial. 

 

 

 

 

Una del genial Antonio Gasalla, muy poco conocida 

 

 

 

 

 Su talento, y su contracción al trabajo, son conocidos por todos. 

 

 Lo que probablemente pocos saben es que, como Pinky, Edi Zunino y yo, Antonio hizo 

el colegio secundario en la Escuela Nacional Superior de Comercio de Ramos Mejía o, como la 

conoce todo el mundo, “el comercial de Ramos”. 

 

 Tuve oportunidad de recordarlo cuando, en setiembre de 2024, hablé en un evento, a 

propósito del CENTENARIO de la inauguración de la referida e inolvidable escuela. 

  

 

 

 

¿Y entonces? 

 

 

 

 El sábado pasado, en la cancha de Huracán, los suplentes de la Selección Nacional 

jugaron contra el Sub 20. Todo a beneficio de los afectados por las inundaciones de Bahía 

Blanca. 

 

 Feliz iniciativa, por donde se la vea. La Selección Nacional usó el evento para entrenar, 

personas que no pueden comprar las entradas para ver los partidos internacionales, pudieron ver 

a sus ídolos, aunque sea un ratito; y todo al servicio de una buena causa. 

 

 Me causó gran alegría la idea y su desarrollo. Y encima vimos fútbol, un gran deporte. 
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 Esto también forma parte de la vida. 

 

 Por lo demás, no se enganche con la trasmisión del acuerdo con el FMI, como si fuera 

un partido de fútbol. ¿En qué sentido va a cambiar la política económica, cuando se acuerde 

con el FMI? En ninguno. Seguirá el equilibrio fiscal, seguirá Federico quitando trabas al 

accionar económico, etc. 

 

 ¿A usted le parece que el día que se acuerde con el Fondo, aparecerá un documento 

diciendo que se acordó, para determinada fecha futura, un salto devaluatorio? Pero esto es creer 

en los Reyes Magos. 

 

 La clave decisoria pasa por la determinación/obsesión presidencial, y de su equipo 

económico, de seguir basando la política económica, en el equilibrio fiscal. 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

 

 

EL MIÉRCOLES 19 NO FUERON AL CONGRESO. ¡TE DIJE! 

 

 

 

 

 

 “Si yo fuera un barrabrava inteligente, el miércoles 19 me quedaría en mi casa tomando 

mate”. 

 

 Lo dije, obviamente, después del miércoles 12 de marzo, pero antes del 19. 

 

 Por lo cual, luego del miércoles pasado, me la pasé diciendo “te dije”. 

 

 Claro que, error tipo I, error tipo II, Milei-Bullrich-etc., no podían arriesgar. 

 

 Ésta es la diferencia entre un “brillante” análisis y la toma de decisiones. Porque podría 

haber ocurrido lo que ocurrió, que el despliegue de efectivos policiales resultó excesivo, pero 

también lo contrario: que los barras hubieran probado no ser inteligentes, hubieran ido al 

Congreso y se hubieran encontrado con un territorio indefenso. 

 

 ¿Qué ocurrirá en los miércoles sucesivos? Sólo Dios sabe. Por ahora el Poder Ejecutivo 

sabe que, lamentablemente, no les puede dar a los revoltosos, el beneficio de la duda. 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

 

 

PBI 2024, CAYÓ 1,7%. A LA LUZ DE LO ESPERADO, “NADA” 

 

 

 

 

 

 Ajustado por estacionalidad, el PBI creció 1,4% entre los trimestres tercero y cuarto de 

2024; subió 2,1% entre el cuarto trimestre de 2023 e igual período de 2024; y CAYÓ 1,7% 

comparando la totalidad de 2024 con respecto a 2023. 

 

 A la luz de lo que se temía, durante buena parte del año pasado, con referencia al 

impacto de la política económica implementada por el presidente Milei, sobre el PBI y sus 

componentes, LA SACAMOS BARATÍSIMA. 

 

 El par de cuadros que acompaña estas líneas muestra que, como siempre, la realidad fue 

heterogénea. Del lado de la oferta, en la comparación interanual, la caída fue menor en 

mercaderías (0,5%) que en servicios (2,1%). Dentro de mercaderías, el impacto más 

significativo se dio en industria manufacturera y en construcción. Mientras que del lado de la 

demanda, tal como era de esperar, la caída fue mayor en inversión (17,4%) que en consumo 

privado (4,2%). 

 

 A pocos días de terminar el primer trimestre de 2025, todo esto pertenece a la historia -

o, mejor dicho a la prehistoria-; pero sirve como buen ejemplo, tanto de los entusiasmos como 

de las preocupaciones, que la toma de decisiones no se debe basar en las exageraciones. Ni para 

un lado, ni para el otro. 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

Producto bruto interno

Impor- Total Total Mercaderías Servicios

Período Total tacio- (a pre-(a costo Agric., Minas Indus- Electri- Cons- Hote- Transp., Inter- Inmob. Admin. Serv. Ser-

nes cios de de Total  caza, Pesca y trias cidad, truc- Total Comer- les y almac. y med. y al- publi- Ense- socia- Otras vicio

merca-factores) silv. cante-manufac-gas y ciones cio res- comuni- finan- quile- ca, de- ñanza les y de domés-

do)  ras tureras agua  taur. cac. ciera res fensa salud tico

(variaciones anuales, en %)

2005 9,9 15,8 8,9 9,2 9,3 19,8 -7,6 -0,3 7,4 6,1 12,5 9,1 10,4 12,1 14,2 9,9 6,3 5,3 6,1 10,0 10,6 8,4

2006 8,6 11,0 8,1 7,6 6,4 -2,2 60,0 5,4 9,1 5,9 12,4 8,6 10,5 12,2 12,9 13,2 6,7 3,4 4,1 2,4 9,8 9,2

2007 10,7 19,6 9,0 8,0 6,6 9,4 -10,1 -2,4 7,5 2,6 10,8 9,1 11,7 11,0 12,7 13,9 5,6 5,6 5,8 6,4 8,1 2,4

2008 5,7 13,6 4,1 3,7 1,9 -2,5 5,3 -1,1 3,6 4,9 4,2 5,1 5,3 0,6 5,5 6,3 5,4 4,1 4,2 6,5 5,0 3,6

2009 -8,3 -18,4 -6,0 -5,9 -10,8 -26,4 -19,9 0,2 -7,3 -0,5 -12,3 -2,3 -8,3 -2,7 -0,6 -0,3 -3,5 3,3 3,7 7,0 0,2 2,3

2010 14,3 35,2 10,4 10,3 14,5 41,2 2,7 1,6 11,0 1,8 9,8 7,5 12,9 9,0 8,8 0,7 7,1 3,5 3,7 4,3 5,4 0,4

2011 9,2 22,0 6,1 5,6 4,0 -2,6 5,2 -5,8 7,7 4,7 9,5 6,7 10,9 5,6 5,5 9,9 5,2 3,2 3,0 5,3 4,0 1,2

2012 -1,8 -4,7 -1,1 -1,4 -4,5 -13,5 0,6 -1,2 -3,0 4,7 -2,4 0,7 -2,8 1,2 0,7 7,2 -0,3 3,0 3,3 5,5 1,8 4,5

2013 2,6 3,9 2,3 1,8 2,7 11,1 22,9 -4,0 1,6 0,5 -0,1 1,1 0,5 -0,6 2,5 1,3 0,2 2,6 2,9 2,7 -1,3 2,2

2014 -4,4 -11,5 -2,6 -1,6 -2,1 3,3 1,2 1,5 -5,1 1,9 -2,1 -1,2 -5,1 -1,7 0,7 -0,4 -1,7 3,1 2,8 1,7 -2,0 0,3

2015 3,0 5,7 2,4 2,5 2,8 7,7 2,6 2,9 0,8 3,5 3,1 2,3 3,0 2,3 2,8 0,8 0,9 3,4 3,3 2,9 1,9 0,6

2016 -0,5 4,7 -1,7 -2,0 -5,4 -4,8 -0,1 -6,6 -5,2 2,3 -11,2 0,3 -1,9 1,5 3,8 -3,2 -0,5 2,9 2,6 2,6 -2,1 -1,0

2017 5,1 15,5 2,4 2,2 2,3 2,3 14,3 -3,4 2,1 -1,3 10,5 2,1 1,2 2,9 2,3 5,1 3,0 0,7 1,3 2,2 1,6 -1,4

2018 -3,0 -4,7 -2,5 -2,6 -5,7 -15,3 5,4 0,8 -5,0 0,2 1,4 -0,6 -4,3 -0,4 -2,8 4,0 2,2 -0,3 1,4 1,5 -0,3 3,9

2019 -5,8 -18,7 -2,0 -1,6 0,6 22,6 -10,1 1,3 -6,0 -2,8 -6,1 -2,8 -6,6 0,1 -0,7 -11,7 -1,1 0,1 1,1 0,3 -2,0 0,2

2020 -11,4 -17,8 -9,9 -10,0 -8,7 -6,0 -20,9 -10,4 -7,8 1,0 -22,3 -10,8 -5,4 -49,1 -17,4 -1,2 -6,3 -6,3 -4,8 -9,8 -39,3 -18,6

2021 12,4 21,6 10,4 10,0 11,5 -0,3 16,6 10,2 16,1 3,3 26,8 9,0 13,9 24,0 7,4 0,7 8,5 5,2 3,3 5,9 28,1 3,5

2022 7,8 18,1 5,3 5,4 3,7 -3,8 9,8 13,6 4,4 2,7 8,3 6,4 5,8 37,0 7,5 0,0 5,3 6,7 4,4 5,8 11,4 11,7

2023 -1,2 0,1 -1,6 -1,3 -5,1 -22,4 -6,4 6,5 -2,0 -0,7 0,8 1,0 0,5 7,4 -0,7 -3,6 1,5 2,3 2,7 1,5 3,0 0,7

2024 -3,6 -10,6 -1,7 -1,5 -0,5 31,3 6,9 7,4 -9,2 0,0 -17,7 -2,1 -7,3 5,6 0,7 -4,3 -0,4 -1,0 1,5 -0,1 -3,5 0,5

 (variaciones interanuales, en %)

  I.T 19 -10,5 -24,7 -5,9 -5,3 -5,5 9,0 6,8 -0,8 -10,9 -5,1 -7,9 -5,2 -12,3 -2,8 -4,4 -9,2 -2,5 -1,0 1,4 -0,9 -2,6 1,2

 II -4,7 -22,2 0,4 1,3 8,5 45,2 -3,0 1,1 -7,3 -6,6 -6,1 -3,4 -7,9 0,0 1,1 -13,7 -2,9 0,1 0,9 -0,3 -1,4 2,4

III -4,5 -14,6 -1,6 -1,5 -1,2 12,8 -16,9 3,1 -4,6 -2,3 -3,7 -1,7 -3,5 2,1 0,4 -14,5 0,5 0,5 1,1 0,9 -2,0 -0,8

 IV -3,2 -11,3 -1,1 -1,0 -1,1 0,2 -19,5 1,8 -1,1 3,6 -6,8 -0,9 -2,1 1,2 0,1 -9,3 0,4 0,8 1,0 1,6 -1,8 -2,1

  I.T 20 -7,0 -15,2 -5,0 -4,7 -6,4 -4,9 -30,4 0,7 -6,4 4,1 -19,7 -3,8 -5,9 -10,0 -5,7 -6,8 -1,8 1,5 0,1 -1,7 -6,9 -2,1

 II -20,9 -30,2 -18,8 -19,2 -18,1 -9,9 -14,0 -18,2 -21,3 -3,0 -50,0 -19,9 -17,2 -72,9 -22,3 -2,6 -13,7 -11,5 -8,9 -23,5 -67,6 -36,1

III -12,5 -21,4 -10,1 -10,2 -6,8 -1,6 -18,3 -12,8 -5,0 2,3 -21,3 -12,2 -1,8 -61,5 -21,7 1,1 -6,9 -8,6 -5,9 -9,4 -56,0 -22,0

 IV -4,1 -2,6 -4,5 -4,5 -0,2 -0,5 -21,8 -10,9 1,5 0,5 4,1 -6,9 3,8 -53,6 -19,4 3,7 -2,7 -6,7 -4,4 -3,4 -26,0 -15,5

  I.T 21 3,5 4,9 3,2 2,7 8,5 3,7 6,5 -5,1 12,1 -3,2 24,9 -0,3 11,2 -32,9 -9,8 3,3 4,0 -5,0 -1,9 -1,2 -9,6 -16,3

 II 21,2 36,9 18,1 17,7 17,3 -3,9 28,2 16,8 33,0 10,9 79,5 18,0 27,4 92,8 14,7 0,1 15,7 8,1 6,0 13,7 107,5 24,7

III 14,4 26,1 11,8 11,3 11,2 -0,6 34,7 13,1 13,2 5,6 21,6 11,4 11,2 63,5 12,4 -0,3 8,5 7,8 4,4 10,0 77,0 13,6

 IV 11,1 21,1 8,8 8,4 8,1 5,2 -19,1 18,1 9,0 0,4 5,2 8,6 7,9 62,6 15,0 0,0 6,5 11,0 4,9 2,5 10,7 2,5

  I.T 22 9,7 25,9 6,0 6,0 4,7 2,4 13,9 13,3 4,2 5,2 2,8 6,7 4,5 36,3 10,5 1,9 4,8 9,3 4,4 5,6 9,3 11,8

 II 11,0 26,4 7,6 7,4 4,2 -5,4 23,7 15,8 7,1 5,0 16,0 9,8 9,5 55,5 8,0 2,8 7,7 9,7 6,4 16,3 20,7 11,8

III 9,0 21,3 5,9 6,1 5,3 -1,9 0,2 14,3 5,7 -3,8 12,1 6,6 7,4 40,4 8,1 -0,9 5,7 7,0 4,5 0,9 9,1 9,2

 IV 1,7 1,1 1,8 2,0 0,8 -8,4 7,8 11,0 0,8 4,9 3,1 2,8 1,8 23,5 3,7 -3,8 2,9 1,3 2,6 0,9 8,0 14,3

  I.T 23 1,6 0,7 1,9 2,1 1,1 -11,4 4,5 8,5 3,1 6,5 3,0 2,7 3,9 20,2 1,0 -2,9 2,5 1,9 2,7 0,9 5,0 7,6

 II -3,4 3,0 -5,1 -5,4 -14,5 -45,5 -28,7 7,4 -0,9 -6,4 1,2 1,1 2,7 10,5 -3,2 -4,8 1,5 2,0 2,7 1,6 2,9 -1,3

III -1,0 -2,7 -0,5 -0,4 -2,2 -6,4 2,0 5,6 -3,6 2,5 0,1 0,6 -0,1 0,4 0,3 -2,1 0,8 2,4 2,8 1,6 1,7 -2,1

 IV -1,8 -0,5 -2,1 -1,2 -2,3 5,9 0,5 4,7 -6,0 -5,2 -1,2 -0,5 -4,3 0,4 -0,6 -4,6 1,4 2,9 2,6 1,9 2,2 -1,6

  I.T 24 -7,3 -15,5 -5,2 -4,8 -7,0 9,3 3,4 8,3 -13,7 -2,4 -19,9 -3,5 -9,1 -1,9 -0,6 -13,5 -1,6 0,6 1,7 1,3 -1,9 -2,8

 II -6,4 -22,4 -1,7 -0,9 6,0 82,0 41,4 6,6 -17,5 3,0 -23,3 -5,1 -15,8 -3,8 1,7 -9,8 -1,4 -0,8 1,0 0,0 -4,0 4,0

III -4,2 -11,8 -2,0 -2,0 -2,3 14,0 -6,6 6,9 -6,2 0,6 -15,2 -1,8 -5,8 8,9 -0,3 -2,1 -0,5 -1,5 1,3 -0,7 -4,3 0,1

 IV 3,6 9,7 2,1 1,6 0,7 4,0 -0,7 7,9 0,7 -1,0 -12,4 2,2 2,5 18,1 2,0 8,4 2,0 -2,1 1,9 -1,0 -4,2 1,2

OFERTA GLOBAL
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

            Inversión bruta fija Varia-

Expor- Consu- Consu- Cons- Otras Equipo durable de producción Otros ción de

Período Total tacio- mo mo Total truc- construc- Total Maquinaria Equipo de transporte  activos exis-

nes privado público ciones ciones Total Nac. Imp. Total Nac. Imp. fijos tencias

(variaciones anuales, en %)

2005 9,9 12,9 7,9 9,9 14,4 9,7 -1,8 24,6 18,2 11,5 24,1 46,6 40,9 55,9 7,8 3,2

2006 8,6 5,6 10,0 3,7 14,1 12,6 4,5 17,8 19,6 20,3 19,0 12,7 23,6 -3,3 4,9 -26,1

2007 10,7 8,2 9,5 7,8 19,9 11,4 2,0 32,4 38,9 10,3 61,6 13,3 14,2 11,6 13,3 10,9

2008 4,5 0,7 6,8 -8,6 8,4 4,6 -1,3 13,2 14,0 2,8 20,1 10,4 4,8 21,1 4,4 3,6

2009 -7,2 -9,3 -4,4 21,3 -22,8 -20,0 -11,8 -26,8 -25,0 -17,6 -28,4 -33,3 -20,8 -54,1 4,9 -88,6

2010 14,3 13,9 10,7 5,5 27,0 15,6 14,0 39,7 34,3 37,2 32,7 62,6 38,6 131,7 -10,0 1182,7

2011 9,2 4,1 8,9 4,6 17,6 10,8 -3,0 25,3 23,9 26,2 22,6 30,4 25,7 38,5 -3,7 27,8

2012 -1,8 -4,1 -0,1 3,0 -7,8 -4,0 5,0 -11,6 -11,9 -8,8 -13,6 -10,7 0,4 -27,9 1,8 -1,5

2013 2,6 -3,5 4,6 5,3 3,9 -0,1 7,1 6,5 1,9 12,6 -4,6 21,5 16,5 32,4 9,1 -32,5

2014 -4,4 -7,0 -5,2 2,9 -7,6 -4,0 4,5 -11,4 -7,2 -11,8 -3,9 -23,0 -25,5 -18,1 1,4 64,1

2015 3,0 -0,6 5,2 6,8 6,0 6,8 1,1 5,9 7,7 7,6 7,8 -0,1 2,0 -3,6 22,9 -86,0

2016 -0,5 2,9 -0,9 0,4 -5,2 -12,2 -17,7 1,5 -1,9 -1,8 -2,0 13,6 -1,6 41,5 -1,4 175,5

2017 5,1 1,7 4,2 1,9 11,2 12,4 1,4 11,4 15,9 12,8 17,9 -2,5 -6,4 2,6 5,2 83,4

2018 -3,0 -0,7 -2,4 -3,3 -5,7 0,1 2,5 -10,2 -6,9 -14,3 -2,2 -22,4 -17,5 -28,0 5,3 -27,1

2019 -5,8 11,2 -6,3 0,5 -15,4 -7,4 0,5 -23,1 -20,6 -18,6 -21,7 -33,9 -22,2 -49,4 5,8 -196,6

2020 -11,4 -17,1 -14,4 -3,7 -12,6 -18,8 -35,4 -4,8 -7,3 4,9 -14,3 8,5 10,5 4,4 59,9 -260,8

2021 12,4 9,4 11,5 2,9 33,3 28,6 47,7 35,9 34,5 35,2 34,0 42,1 55,3 13,6 4,1 -31,3

2022 7,8 5,4 12,0 1,0 11,2 4,1 9,7 16,4 18,6 12,2 23,1 6,9 11,5 -6,6 11,5 -174,7

2023 -1,2 -8,6 -0,1 3,4 -1,7 -2,3 25,3 -4,1 -8,4 -4,2 -11,1 16,2 23,1 -8,2 10,2 -28,8

2024 -3,6 23,2 -4,2 -3,2 -17,4 -24,1 -2,8 -15,7 -18,2 -18,4 -18,0 -6,3 -15,8 39,4 30,4 330,3

(variaciones interanuales, en %)

  I.T 19 -10,5 2,0 -10,0 0,6 -23,7 -10,4 -2,4 -34,7 -31,6 -37,6 -28,6 -46,8 -35,1 -60,2 2,6 79,1

 II -4,7 16,7 -7,5 0,4 -18,1 -7,7 5,4 -27,4 -23,0 -22,0 -23,6 -44,8 -37,2 -55,4 5,0 44,0

III -4,5 15,3 -4,6 1,9 -9,5 -5,1 6,7 -14,8 -14,3 -10,5 -16,4 -17,0 12,6 -51,0 9,0 -136,7

 IV -3,2 11,2 -2,1 -0,6 -8,8 -6,2 -9,7 -11,1 -10,5 -1,3 -16,2 -13,8 -15,6 -10,4 6,7 -152,1

  I.T 20 -7,0 -3,9 -8,1 -0,8 -18,2 -24,1 -14,5 -13,4 -13,6 -5,7 -17,0 -12,6 -14,5 -9,1 -2,7 -45,3

 II -20,9 -13,2 -23,4 -7,7 -38,2 -46,8 -61,3 -27,7 -28,1 -22,0 -31,6 -25,3 -18,5 -38,6 -27,2 108,7

III -12,5 -17,2 -14,1 -6,2 -8,2 -13,1 -33,6 -1,9 -6,4 13,9 -18,0 22,7 14,5 44,2 135,1 -70,4

 IV -4,1 -31,8 -11,2 0,1 16,8 10,4 -25,3 26,2 21,5 30,4 15,2 50,0 62,5 26,9 126,8 -652,4

  I.T 21 3,5 -9,3 2,0 -2,9 39,3 36,7 7,3 46,1 39,6 55,3 31,7 78,3 98,0 43,4 4,1 29,7

 II 21,2 7,2 22,7 4,9 77,1 82,5 116,5 70,9 63,8 82,3 51,6 109,9 119,6 84,7 57,2 -80,4

III 14,4 18,8 11,5 4,8 20,3 17,6 37,2 21,4 23,9 23,0 24,5 11,4 25,4 -17,8 -6,5 -327,0

 IV 11,1 23,1 10,8 4,7 14,6 4,6 63,0 19,1 20,6 7,2 31,5 13,0 23,5 -11,9 -1,2 -13,8

  I.T 22 9,7 8,6 9,9 4,0 10,8 0,7 8,3 18,7 25,7 12,7 33,3 -8,3 -4,8 -16,9 13,9 -18,4

 II 11,0 8,4 15,5 4,8 19,7 12,1 14,2 25,1 27,3 19,9 33,2 15,6 16,0 14,2 20,3 -787,8

III 9,0 -2,5 11,3 -0,5 15,4 7,2 12,0 21,9 23,6 15,4 29,9 14,2 19,6 -3,0 12,1 167,8

 IV 1,7 8,5 10,9 -3,4 0,0 -3,0 4,0 1,4 0,3 1,0 -0,1 6,5 14,2 -19,1 5,5 -112,3

  I.T 23 1,6 -6,9 5,4 5,6 -1,1 -0,9 21,5 -3,3 -7,6 7,2 -14,9 19,4 33,0 -19,0 9,1 64,0

 II -3,4 -13,2 -0,4 5,0 -1,8 -3,0 17,1 -3,1 -7,7 -4,2 -10,3 18,6 27,1 -8,2 26,1 58,6

III -1,0 -5,8 -2,3 4,0 1,6 -3,3 29,2 2,0 -2,4 -7,0 0,7 23,6 27,9 6,8 0,8 35,9

 IV -1,8 -8,1 -3,0 -0,8 -6,0 -2,0 33,2 -12,8 -16,8 -10,8 -20,8 4,0 7,4 -11,8 11,5 -463,5

  I.T 24 -7,3 26,4 -6,6 -4,3 -23,8 -26,7 9,0 -25,8 -26,7 -33,0 -22,7 -22,4 -37,4 46,6 2,8 130,8

 II -6,4 19,5 -8,8 -6,1 -29,3 -31,1 1,3 -32,3 -30,4 -29,5 -31,0 -39,4 -41,2 -31,7 31,6 -49,5

III -4,2 20,1 -3,1 -2,8 -16,6 -21,0 -6,8 -15,9 -20,0 -12,4 -24,9 0,1 -4,3 20,7 20,6 -124,1

 IV 3,6 27,1 2,8 0,5 1,9 -17,6 -12,1 16,8 9,6 3,6 14,0 41,3 19,9 162,7 51,1 -138,6

DEMANDA GLOBAL
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

 

 

SE RECUPERÓ EL EMPLEO, A LO LARGO DE 2024 

 

 

 

 

 

 En el cuarto trimestre de 2024 la tasa de desocupación se ubicó en 6,4% de la población 

económicamente activa (PEA); 0,7 puntos porcentuales (pp) por encima del registro del último 

trimestre de 2023. 

 

 Como siempre, cabe preguntar: el aumento de la tasa de desocupación, ¿se debió a una 

caída de la demanda, o a un aumento de la oferta, de mano de obra? También podría ser a una 

combinación de ambas. 

 

 Uno de los cuadros que acompaña estas líneas sirve para contestar el interrogante. La 

tasa de actividad, que mide la relación entre la PEA y la población total, aumentó 0,2 pp, de 

manera que la respuesta es que el aumento de la tasa de desocupación se debió, en buena 

medida, a la mayor oferta de trabajo. 

 

 Lo cual se confirma observando la evolución de la tasa de empleo, que mide la cantidad 

de personas, como proporción de la población total, que efectivamente trabajó. La cual 

disminuyó una décima de punto porcentual, entre el último trimestre de 2023 y de 2024, es 

decir, NADA.  

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

Desocupación Subocupación demandanteActividad Empleo

(% fuerza laboral) (% fuerza laboral) (% población total) (% población total)

Fecha Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte-

Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior

Aires Aires Aires Aires

2003 17,3 18,4 15,8 11,7 12,3 11,0 45,7 47,8 43,1 37,8 39,0 36,3

2004 13,6 14,4 12,6 10,4 10,8 9,8 45,9 48,2 43,3 39,7 41,2 37,9

2005 11,6 12,7 10,0 8,8 9,2 8,3 45,7 48,1 43,0 40,5 42,0 38,7

2006 10,2 11,2 8,9 7,7 8,2 7,2 46,3 48,8 43,4 41,6 43,3 39,6

2007 8,5 9,2 7,8 6,6 6,9 6,1 46,1 48,4 43,4 42,2 43,9 40,0

2008 7,9 8,4 7,3 6,1 6,2 6,0 45,9 48,0 43,5 42,2 44,0 40,3

2009 8,7 9,1 8,2 6,9 7,2 6,6 46,1 48,6 43,3 42,1 44,2 39,8

2010 7,8 8,2 7,1 6,2 6,2 6,3 46,0 48,5 43,2 42,4 44,5 40,1

2011 7,2 7,8 6,4 5,9 6,0 5,7 46,3 48,5 43,8 43,0 44,8 41,0

2012 7,2 7,8 6,5 6,1 6,7 5,4 46,2 48,4 43,9 42,9 44,6 41,1

2013 7,1 7,6 6,5 5,8 6,2 5,3 46,0 47,8 44,0 42,7 44,2 41,1

2014 7,3 7,6 6,9 6,2 6,6 5,7 44,9 46,0 43,9 41,7 42,5 40,9

2017 8,4 9,7 6,6 7,3 7,3 7,3 45,9 47,6 43,9 42,1 43,0 41,0

2018 9,2 10,8 7,3 7,9 7,8 8,0 46,6 48,0 44,8 42,3 42,8 41,6

2019 9,8 11,0 8,4 9,2 8,8 9,7 47,3 48,8 45,5 42,6 43,4 41,7

2020 11,6 12,8 10,1 7,9 7,3 8,6 43,2 43,1 43,3 38,3 37,7 39,0

2021 8,8 9,4 8,0 8,5 7,7 9,5 46,5 47,0 45,8 42,4 42,6 42,2

2022 6,8 7,6 5,9 7,3 7,0 7,9 47,4 48,1 46,6 44,2 44,5 43,9

2023 6,1 6,8 5,4 6,8 6,0 7,9 48,2 48,5 47,5 45,2 45,4 44,9

2024 7,2 8,0 6,2 7,7 7,2 8,4 48,4 49,3 47,4 45,0 46,3 44,5

 IT.19 10,1 11,1 8,7 8,4 8,3 8,5 47,0 48,7 45,0 42,3 43,3 41,1

 IIT. 10,6 11,9 9,1 9,2 8,9 9,7 47,7 49,6 45,5 42,6 43,7 41,4

IIIT. 9,7 11,1 8,0 9,5 9,1 10,0 47,2 48,2 46,1 42,6 42,8 42,4

 IVT. 8,9 10,0 7,6 9,5 8,8 10,4 47,2 48,7 45,5 43,0 43,8 42,0

 IT.20 10,4 11,5 9,0 8,2 7,2 9,5 47,1 48,6 45,3 42,2 43,0 41,3

 IIT. 13,1 13,2 13,0 5,0 4,7 5,3 38,4 37,6 39,3 33,4 32,7 34,2

IIIT. 11,7 13,8 9,4 8,1 6,7 9,6 42,3 41,4 43,5 37,4 35,7 39,4

 IVT. 11,0 12,6 9,1 10,3 10,6 9,9 45,0 44,9 45,1 40,1 39,3 41,0

 IT.21 10,2 11,0 9,1 8,7 7,9 9,6 46,3 46,7 45,8 41,6 41,6 41,6

 IIT. 9,6 10,2 8,9 8,5 7,5 9,7 45,9 46,0 45,8 41,5 41,3 41,7

IIIT. 8,2 8,9 7,4 8,3 7,5 9,4 46,7 47,6 45,7 42,9 43,3 42,3

 IVT. 7,0 7,4 6,4 8,6 7,9 9,4 46,9 47,6 46,0 43,6 44,1 43,0

 IT.22 7,0 7,3 6,5 6,9 8,2 5,8 46,5 46,7 46,3 43,3 43,3 43,3

 IIT. 6,9 7,8 5,7 7,7 6,7 8,9 47,9 48,7 46,9 44,6 44,9 44,2

IIIT. 7,1 8,2 5,8 7,6 6,9 8,4 47,6 48,6 46,5 44,2 44,6 43,8

 IVT. 6,3 7,0 5,5 7,1 6,1 8,3 47,6 48,3 46,8 44,6 45,0 44,2

 IT.23 6,9 7,7 5,9 6,3 5,2 7,8 48,3 48,0 47,6 45,0 45,2 44,7

 IIT. 6,2 6,7 5,7 7,4 6,6 8,4 47,6 47,6 47,5 44,6 44,4 44,8

IIIT. 5,7 6,2 5,2 6,8 6,1 7,6 48,2 49,0 47,4 45,5 45,9 44,9

 IVT. 5,7 6,5 4,8 6,8 5,9 7,8 48,6 49,4 47,6 45,8 46,2 45,3

 IT.24 7,7 9,0 6,1 7,0 6,1 8,0 48,0 48,5 47,4 44,3 44,2 44,5

 IIT. 7,6 8,3 6,7 8,1 8,0 8,2 48,5 49,4 47,4 44,8 45,3 44,3

IIIT. 6,9 7,6 6,1 8,1 7,5 8,9 48,3 49,3 47,2 45,0 49,3 44,3

 IVT. 6,4 7,1 5,7 7,6 7,1 8,4 48,8 49,9 47,5 45,7 46,4 44,8

(variaciones, en puntos porcentuales)

IVT24-IVT23 0,7 0,6 0,9 0,8 1,2 0,6 0,2 0,5 -0,1 -0,1 0,2 -0,5

DESOCUPACION, SUBOCUPACION, ACTIVIDAD Y EMPLEO
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

(miles)

Población total Económicamente activa Ocupada Desocupada

Fecha Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte-

Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior

Aires Aires Aires Aires

2003 22.762 12.375 10.387 10.388 5.914 4.474 8.595 4.825 3.769 1.794 1.089 705

2004 23.129 12.484 10.645 10.628 6.013 4.615 9.182 5.147 4.035 1.446 866 580

2005 23.349 12.551 10.799 10.678 6.034 4.645 9.444 5.266 4.179 1.234 768 466

2006 23.766 12.647 11.111 10.994 6.168 4.829 9.874 5.465 4.391 1.119 703 438

2007 24.033 12.732 11.227 11.074 6.161 4.873 10.135 5.592 4.493 939 569 370

2008 24.390 12.829 11.561 11.187 6.164 5.023 10.304 5.645 4.659 883 519 364

2009 24.628 12.934 11.694 11.354 6.290 5.064 10.371 5.720 4.651 984 571 414

2010 24.866 13.039 11.827 11.429 6.319 5.111 10.547 5.801 4.746 882 518 364

2011 25.087 13.126 11.960 11.617 6.382 5.236 10.783 5.883 4.901 834 499 335

2012 25.315 13.223 12.092 11.704 6.397 5.307 10.860 5.895 4.965 844 510 342

2013 25.637 13.347 12.290 11.792 6.386 5.406 10.956 5.902 5.054 837 484 353

2014 26.530 13.688 12.842 11.921 6.290 5.632 11.055 5.810 5.245 866 480 386

2017 27.522 14.884 12.638 12.633 7.086 5.547 11.580 6.396 5.182 1.056 690 366

2018 27.806 15.050 12.756 12.946 7.225 5.721 11.752 6.448 5.304 1.194 777 417

2019 28.262 15.262 13.000 13.364 7.446 5.918 12.049 6.625 5.424 1.315 821 495

2020 28.597 15.417 13.181 12.360 6.649 5.710 10.943 5.806 5.138 1.416 843 573

2021 28.907 15.568 13.339 13.425 7.050 6.375 12.253 6.627 5.626 1.172 686 486

2022 29.171 15.717 13.455 13.831 7.557 6.274 12.890 6.985 5.906 941 573 369

2023 29.431 15.863 13.569 14.174 7.729 6.445 13.303 7.206 6.098 870 524 347

2024 29.688 16.007 13.681 14.371 7.891 6.481 13.344 7.261 6.084 1.027 630 397

IT.19 28.260 15.203 13.057 13.286 7.408 5.878 11.947 6.583 5.364 1.339 825 514

IIT. 28.331 15.243 13.088 13.511 7.555 5.956 12.073 6.657 5.416 1.438 898 540

IIIT. 27.989 15.282 12.707 13.221 7.361 5.860 11.934 6.545 5.389 1.288 816 472

IVT. 28.469 15.321 13.148 13.436 7.458 5.978 12.240 6.715 5.525 1.196 743 453

IT.20 28.538 15.360 13.178 13.440 7.465 5.975 12.045 6.607 5.438 1.394 857 537

IIT. 28.604 15.397 13.207 10.983 5.795 5.188 9.546 5.032 4.514 1.436 762 674

IIIT. 28.506 15.435 13.071 12.073 6.384 5.689 10.658 5.504 5.154 1.414 880 534

IVT. 28.740 15.474 13.266 12.942 6.953 5.989 11.524 6.080 5.444 1.418 873 545

IT.21 28.808 15.512 13.296 13.338 7.248 6.090 11.982 6.449 5.533 1.355 799 556

IIT. 28.872 15.548 13.324 13.254 6.101 7.153 11.981 6.424 5.557 1.272 729 543

IIIT. 28.939 15.586 13.353 13.517 7.412 6.105 12.404 6.749 5.655 1.113 663 450

IVT. 29.007 15.624 13.383 13.591 7.438 6.153 12.644 6.885 5.759 947 553 394

IT.22 29.073 15.661 13.412 13.526 7.315 6.211 12.584 6.779 5.805 943 537 406

IIT. 29.138 15.698 13.440 13.950 7.646 6.304 12.994 7.048 5.946 957 598 359

IIIT. 29.204 15.735 13.469 13.911 7.643 6.268 12.922 7.018 5.904 989 625 364

IVT. 29.270 15.772 13.498 13.937 7.624 6.313 13.061 7.093 5.968 875 530 345

IT.23 29.335 15.809 13.526 14.166 7.732 6.434 13.191 7.139 6.052 973 592 381

IIT. 29.398 15.844 13.554 13.979 7.544 6.435 13.108 7.037 6.071 872 508 364

IIIT. 29.464 15.881 13.583 14.210 7.777 6.433 13.396 7.297 6.099 814 480 334

IVT. 29.528 15.917 13.611 14.340 7.864 6.476 13.518 7.350 6.168 822 514 308

IT.24 29.594 15.954 13.640 14.202 7.741 6.461 13.114 7.046 6.068 1.088 695 393

IIT. 29.656 15.989 13.667 14.386 7.902 6.484 13.298 7.245 6.053 1.088 657 431

IIIT. 29.720 16.025 13.695 14.363 7.905 6.458 13.368 7.306 6.062 994 599 395

IVT. 29.783 16.060 13.723 14.533 8.014 6.519 13.597 7.446 6.151 937 568 369

ACTIVIDAD, EMPLEO, SUBOCUPACION Y DESOCUPACION
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

 

 

IMPORTACIONES. FEB/FEB SUBIÓ 42%, PERO A NO ASUSTARSE 

 

 

 

 

 

 En febrero pasado Argentina exportó mercaderías por valor de u$s 6.092 M., e importó 

por valor de u$s 5.864 M., por lo cual tuvo un superávit comercial de u$s 228 M. 

 

 Con respecto a febrero de 2023, el valor de las exportaciones subió 10,2%, y el de las 

importaciones aumentó 42,3%. 

 

 ¿ALUVIÓN IMPORTADOR? Calma, por favor mire la porción inferior de uno de los 

cuadros que acompaña estas líneas. El referido 42,3% de aumento de las importaciones, surge 

del bajísimo nivel de importaciones registrado en febrero de 2024, como consecuencia de la 

fuerte recesión que entonces se vivía. 

 

 Cualquiera que mire la evolución de las importaciones totales advertirá que, hasta 

febrero pasado al menos, no se registró la tan temida avalancha importadora. 

 

 El otro cuadro que acompaña estas líneas desagrega la variación de los valores, en 

términos de cambios en los precios por una parte, y en las cantidades por la otra; tanto en los 

totales como por tipo de producto. 

 

 Mejoraron, en promedio, los términos del intercambio, porque mientras entre feb.24 y 

feb.25 los precios en dólares de los productos exportables cayeron 1,6%, los de los importables 

disminuyeron 8,5%. 

 

 El aumento de las exportaciones fue generalizado, aunque menor en el caso de las 

manufacturas de origen agropecuario; y lo mismo ocurrió del lado de las importaciones, aunque 

mucho menor en bienes intermedios. 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo

Período taciones taciones (% de ex- taciones taciones

      (millones de u$s)  portac.) (var. anuales, en %)

2019 65.116 49.124 15.992 24,6 5,4 -25,0

2020 54.884 42.354 12.530 22,8 -15,7 -13,8

2021 77.935 63.185 14.750 18,9 42,0 49,2

2022 88.445 81.522 6.923 7,8 13,5 29,0

2023 66.787 73.715 -6.928 -10,4 -24,5 -9,6

2024 79.721 60.822 18.899 23,7 19,4 -17,5

 

2m2024 10.928 8.734 2.194 20,1 (variaciones interanuales, en %)

2m2025 12.007 11.617 390 3,2 9,9 33,0  

Ene.21 4.912 3.844 1.068 21,7          7,3 8,7

Feb. 4.775 3.713 1.062 22,2          9,1 16,4

Mar. 5.720 5.320 400 7,0            30,5 68,7

Abr. 6.143 4.673 1.470 23,9          41,3 61,5

May. 6.813 5.141 1.672 24,5          34,2 62,4

Jun. 7.010 5.909 1.101 15,7          46,5 79,1

Jul. 7.252 5.715 1.537 21,2          47,1 65,6

Ago. 8.099 5.754 2.345 29,0          63,5 64,0

Set. 7.570 5.886 1.684 22,2          60,1 42,6

Oct. 6.863 5.247 1.616 23,5          46,8 31,0

Nov. 6.191 5.767 424 6,8            37,6 40,1

Dic. 6.587 6.216 371 5,6            85,9 59,1

Ene.22 5.548 5.251 297 5,4            12,9 36,6

Feb. 6.452 5.634 818 12,7          35,1 51,7

Mar. 7.354 7.083 271 3,7            28,6 33,1

Abr. 8.337 6.883 1.454 17,4          35,7 47,3

May. 8.254 7.886 368 4,5            21,2 53,4

Jun. 8.433 8.664 -231 -2,7          20,3 46,6

Jul. 7.805 8.289 -484 -6,2          7,6 45,0

Ago. 7.541 7.837 -296 -3,9          -6,9 36,2

Set. 7.518 7.137 381 5,1            -0,7 21,3

Oct. 7.962 6.079 1.883 23,6          16,0 15,9

Nov. 7.122 5.762 1.360 19,1          15,0 -0,1

Dic. 6.119 5.017 1.102 18,0          -7,1 -19,3

Ene.23 4.925 5.368 -443 -9,0          -11,2 2,2

Feb. 5.239 5.029 210 4,0            -18,8 -10,7

Mar. 5.735 6.846 -1.111 -19,4         -22,0 -3,3

Abr. 5.898 6.091 -193 -3,3          -29,3 -11,5

May. 6.262 7.386 -1.124 -17,9         -24,1 -6,3

Jun. 5.415 7.248 -1.833 -33,9         -35,8 -16,3

Jul. 6.060 6.761 -701 -11,6         -22,4 -18,4

Ago. 5.910 6.885 -975 -16,5         -21,6 -12,1

Set. 5.751 6.525 -774 -13,5         -23,5 -8,6

Oct. 5.396 5.839 -443 -8,2          -32,2 -3,9

Nov. 4.923 5.482 -559 -11,4         -30,9 -4,9

Dic. 5.273 4.255 1.018 19,3          -13,8 -15,2

Ene.24 5.398 4.613 785 14,5          9,6 -14,1

Feb. 5.530 4.121 1.409 25,5          5,6 -18,1

Mar. 6.479 4.335 2.144 33,1          13,0 -36,7

Abr. 6.527 4.708 1.819 27,9          10,7 -22,7

May. 7.652 5.012 2.640 34,5          22,2 -32,1

Jun. 6.590 4.700 1.890 28,7          21,7 -35,2

Jul. 7.221 5.720 1.501 20,8          19,2 -15,4

Ago. 6.793 4.886 1.907 28,1          14,9 -29,0

Set. 6.948 5.976 972 14,0          20,8 -8,4

Oct. 7.026 6.128 898 12,8          30,2 4,9

Nov. 6.522 5.254 1.268 19,4          32,5 -4,2

Dic. 7.035 5.369 1.666 23,7          33,4 26,2

Ene.25 5.915 5.753 162 2,7            9,6 24,7

Feb. 6.092 5.864 228 3,7            10,2 42,3

BALANCE COMERCIAL
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

 

(variaciones, en %)

Rubros y usos Feb.25/feb.24

valor precio cantidad

EXPORTACION 10,2 -1,6 12

 

Productos primarios 12,9 -7,4 21,9

Manufacturas origen agropecuario 3,6 -0,8 4,4

Manufacturas origen industrial 15,5 4,7 10,3

Combustibles y energía 12,7 -5,0 18,6

 

IMPORTACION 42,2 -8,5 55,4

 

Bienes de capital 77,9 -3,1 83,6

Bienes intermedios 13,4 -3,2 17,1

Combustibles y lubricantes 22,5 -11,4 38,3

Piezas y accesorios bienes capital 38,0 -13,1 58,8

Bienes de consumo 77,4 -1,9 80,8

Vehículos automotores de pasajeros 95,1 1,0 93,2

   

Rubros y usos Feb.25/feb.24

valor precio cantidad

EXPORTACION 10,2 -1,6 12

 

Manufacturas origen industrial 15,5 4,7 10,3

Productos primarios 12,9 -7,4 21,9

Combustibles y energía 12,7 -5,0 18,6

Manufacturas origen agropecuario 3,6 -0,8 4,4

 

IMPORTACION 42,2 -8,5 55,4

 

Vehículos automotores de pasajeros 95,1 1,0 93,2

Bienes de capital 77,9 -3,1 83,6

Bienes de consumo 77,4 -1,9 80,8

Piezas y accesorios bienes capital 38,0 -13,1 58,8

Combustibles y lubricantes 22,5 -11,4 38,3

Bienes intermedios 13,4 -3,2 17,1

COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES
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CONTEXTO; Entrega N° 1.859; Marzo 24, 2025. 

 

 

  

 

 

HORST  CLAUS  RECKTENWALD 

 

(1920 - 1990) 

 

 

 

 

 

 Nació en Spiesen, Alemania. 

 

 Estudió en la universidad de Mainz. 

 

 Enseñó en Mainz, en Freiburgo y en Erlangen-Nurnberg. 

 

 

 

 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Recktenwald? Por sus trabajos sobre 

microeconomía, finanzas públicas e historia del pensamiento económico.  

 

 “Al comienzo de mi carrera me ocupé de las deficiencias de la teoría estática de la 

estructura de los mercados, enfatizando la estructura evolucionista de la competencia. 

Concentré las investigaciones empíricas en la economía del sector público (mal llamada 

finanzas públicas), verificando y refuntando las leyes de Adolph Heinrich Gotthelf Wagner 

(aumento de la participación del Estado en el PBI) y Johannes Popitz (centralización del 

federalismo)… Más recientemente me ocupé de la carga que el Estado le significa a los 

ciudadanos, más allá del plano tributario, concentrándome en las distorsiones asignativas que 

surgen de la intervención estatal” (Recktenwald, en Blaug, 1999). 

 

 “En historia del pensamiento económico busqué los antecedentes y analicé la obra de 

Adam Smith como una entidad aristotélica de ética, economía y política, mostrando su 

universalidad y consistencia, así como su originalidad y errores. Traduje La riqueza de las 

naciones al alemán, y contribuí a mantener vivo el análisis económico utilizando modernas 

técnicas históricas y la escritura de biografías intelectuales, enfatizando la vuelta hacia la 

economía política” (Recktenwald, en Blaug, 1999). 

 

Es autor de Doctrina de la incidencia tributaria. Fundamentos y problemas, publicado en 

1958; El presupuesto desde el punto de vista financiero y económico-social, publicado en 1962; 

La ciencia financiera de nuestros tiempos, publicado en 1965; Teoría y política de las finanzas, 

publicado en 1968; Política financiera y monetaria de ajuste, publicado en 1969; Incidencia 

tributaria y redistribución del ingreso, publicado en 1971; Economía política, publicado en 
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1973; Adam Smith. Su vida y su obra, publicado en 1976; Tendencias a largo plazo del sector 

público, publicado en 1978; Mercado y Estado, publicado en 1980; Etica, mercado y política 

económica estatal, publicado en 1985; Etica, economía y Estado, también publicado en 1985; 

Karl Marx y su socialismo “científico”, publicado en 1988; y Vademecum para un clásico de la 

estática económica, también publicado en 1988. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Blaug, M. (1999): Who´s who in economics, Edward Elgar. 
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.859; Marzo 24, 2025

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Acciones Soja Soja

País Call e./ Presente refer. Contado Paralelo

EMBI+  Caja  P. fijobancos Oficial BCRA con Indice ($ (us$/ (us$ (us$

ahorro7 a 59 d.tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidación Merval por por neto en

(puntos en $ en $ en $ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Líder) kilo) kilo) retenc. Chicago

básicos) (anual, %) Com. A a fin de a fin de us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1

Promedios

2022 2.179 1,11 4,44 52,57 137,0603 130,8692 134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8

2023 2.226 2,98 8,06 96,12 310,2603 295,6411 320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 405,6 515,2

2024 1.368 1,90 4,56 56,01 954,4022 916,1930 929,5210 963,6111 1.193,2800 1.189,5611 1.487.369,26 1.815,123 1,90 307,9 407,8

Sep.24 1.380 1,26 3,29 44,74 996,4938 961,8262 977,0000 1.009,8571 1.248,2738 1.264,2857 1.655.272,91 1.858,566 1,87 312,1 376,0

Oct.24 1.097 1,17 3,39 46,11 1.013,1165 981,4743 994,8043 1.023,1304 1.191,1983 1.206,9565 1.677.272,51 1.895,962 1,87 314,8 370,8

Nov.24 805 0,95 3,04 40,50 1.030,4110 1.001,5433 1.014,6667 1.042,0952 1.138,4452 1.137,1429 1.941.795,12 2.004,191 1,94 302,1 368,2

Dic.24 692 0,82 2,41 38,42 1.050,3514 1.021,8827 1.035,6591 1.060,2500 1.130,6741 1.141,5909 2.246.391,80 2.287,066 2,18 288,8 363,5

Ene.25 611 0,82 2,55 36,20 1.070,2617 1.043,0835 1.055,0217 1.072,0217 1.184,7417 1.228,6957 2.465.770,54 2.259,623 2,11 284,5 380,7

Feb.25 698 0,70 2,38 32,44 1.087,2885 1.058,4660 1.067,1250 1.084,0750 1.204,1735 1.223,0000 2.200.906,68 2.573,649 2,37 308,2 384,4

2025

Ene. 15 597 0,81 2,65 36,14 1.068,8600 1.041,7500 1.055,5000 1.069,5000 1.193,9500 1.225,0000 2.520.807,06 2.166,971 2,03 282,5 385,59

Ene. 16 626 0,83 2,55 36,01 1.069,6900 1.042,2500 1.055,5000 1.070,5000 1.180,7200 1.235,0000 2.450.810,25 2.166,971 2,03 278,5 376,79

Ene. 17 644 0,85 2,64 36,01 1.069,8800 1.044,5000 1.056,5000 1.072,0000 1.188,3900 1.235,0000 2.340.366,17 2.264,455 2,12 278,0 382,33

Ene. 20 641 0,88 2,56 35,80 1.071,0000 1.045,2500 1.057,0000 1.072,5000 1.195,1800 1.240,0000 2.364.555,24 2.264,455 2,11 277,0 383,26

Ene. 21 638 0,87 2,66 35,84 1.071,7100 1.045,9200 1.057,0000 1.073,5000 1.187,5200 1.235,0000 2.441.808,37 2.350,216 2,19 280,0 394,65

Ene. 22 640 0,85 2,64 35,66 1.072,1400 1.047,2500 1.058,0000 1.074,5000 1.189,7100 1.240,0000 2.498.876,73 2.231,569 2,08 281,5 390,47

Ene. 23 646 0,85 2,51 35,93 1.074,8700 1.047,6700 1.058,0000 1.074,5000 1.188,4400 1.240,0000 2.446.777,01 2.231,569 2,08 284,0 393,98

Ene. 24 631 0,84 2,69 35,92 1.075,7800 1.049,5800 1.056,0000 1.071,5000 1.163,1700 1.225,0000 2.391.813,94 2.319,664 2,16 292,0 390,40

Ene. 27 642 0,88 2,53 36,04 1.076,4100 1.050,5000 1.055,5000 1.072,5000 1.178,1700 1.230,0000 2.273.454,11 2.319,664 2,16 292,0 386,40

Ene. 28 634 0,89 2,68 36,75 1.077,9100 1.050,9200 1.056,0000 1.074,0000 1.176,6400 1.230,0000 2.270.219,83 2.287,842 2,12 296,0 386,40

Ene. 29 611 0,87 2,63 36,56 1.078,2100 1.051,5800 1.055,0000 1.072,5000 1.183,7500 1.220,0000 2.372.494,85 2.242,061 2,08 300,0 392,13

Ene. 30 614 0,82 2,66 37,06 1.078,3800 1.052,5000 1.054,5000 1.071,0000 1.178,7700 1.220,0000 2.422.802,46 2.242,061 2,08 298,5 386,03

Ene. 31 618 0,73 2,43 34,66 1.079,6300 1.053,5000 1.053,5000 1.069,0000 1.185,4100 1.220,0000 2.390.487,33 2.527,974 2,34 298,0 385,29

Feb. 3 632 0,76 2,36 33,91 1.080,6500 1.053,9200 1.070,0000 1.085,5000 1.195,7400 1.215,0000 2.315.432,59 2.527,974 2,34 300,0 391,32

Feb. 4 640 0,79 2,47 34,71 1.082,3600 1.054,2500 1.069,5000 1.085,5000 1.198,7400 1.215,0000 2.352.260,63 2.495,687 2,31 303,0 397,49

Feb. 5 660 0,72 2,48 33,27 1.084,2700 1.054,7100 1.069,0000 1.085,5000 1.200,1000 1.215,0000 2.309.446,89 2.452,482 2,26 305,0 388,07

Feb. 6 660 0,66 2,45 33,23 1.084,6900 1.054,8800 1.068,5000 1.084,5000 1.199,4900 1.215,0000 2.333.466,36 2.452,482 2,26 305,0 392,13

Feb. 7 660 0,68 2,37 32,35 1.085,2700 1.055,9200 1.068,5000 1.085,0000 1.202,2200 1.205,0000 2.252.279,96 2.516,775 2,32 305,5 388,07

Feb. 10 677 0,65 2,39 32,31 1.086,0800 1.056,3800 1.068,5000 1.085,5000 1.183,1900 1.205,0000 2.228.964,56 2.516,775 2,32 305,5 388,07

Feb. 11 710 0,66 2,41 33,19 1.086,0800 1.056,6300 1.068,0000 1.084,5000 1.185,2900 1.210,0000 2.119.164,99 2.653,879 2,44 306,0 385,85

Feb. 12 673 0,67 2,36 31,94 1.086,4000 1.056,8800 1.067,5000 1.084,5000 1.184,3300 1.220,0000 2.130.609,61 2.512,761 2,31 304,5 380,04

Feb. 13 675 0,68 2,29 32,06 1.086,5500 1.057,4600 1.067,0000 1.084,0000 1.188,8500 1.225,0000 2.193.895,78 2.512,761 2,31 306,0 380,86

Feb. 14 675 0,71 2,42 31,96 1.087,8500 1.058,5000 1.067,5000 1.084,5000 1.197,9100 1.220,0000 2.225.253,12 2.481,464 2,28 310,0 383,07

Feb. 17 675 0,74 2,41 32,44 1.088,1900 1.059,0800 1.067,5000 1.084,0000 1.210,6100 1.235,0000 2.101.101,73 2.481,464 2,28 310,0 383,07

Feb. 18 696 0,75 2,40 32,51 1.088,4000 1.059,1700 1.067,5000 1.084,5000 1.212,8900 1.235,0000 2.229.297,49 2.595,357 2,38 313,0 384,00

Feb. 19 719 0,74 2,33 31,95 1.087,1900 1.059,3800 1.067,0000 1.084,0000 1.207,7200 1.225,0000 2.238.483,14 2.601,318 2,39 312,0 381,52

Feb. 20 719 0,72 2,32 31,68 1.088,4500 1.059,8800 1.066,5000 1.084,0000 1.211,8100 1.225,0000 2.246.537,56 2.601,318 2,39 314,5 386,59

Feb. 21 720 0,70 2,37 30,85 1.089,0700 1.060,8800 1.066,5000 1.083,0000 1.219,3400 1.230,0000 2.203.949,09 2.605,599 2,39 312,5 384,37

Feb. 24 730 0,74 2,35 31,09 1.089,2800 1.061,1300 1.065,5000 1.082,5000 1.212,9900 1.240,0000 2.188.913,57 2.605,599 2,39 311,5 380,49

Feb. 25 748 0,74 2,38 32,35 1.089,8900 1.061,6300 1.065,0000 1.082,5000 1.208,2100 1.240,0000 2.127.862,17 2.716,978 2,49 311,5 381,34

Feb. 26 749 0,73 2,30 31,73 1.090,0300 1.061,8800 1.064,5000 1.082,5000 1.219,9900 1.230,0000 2.120.534,05 2.752,058 2,52 311,0 378,82

Feb. 27 769 0,64 2,31 32,28 1.091,8900 1.062,3800 1.064,0000 1.082,0000 1.224,0700 1.225,0000 2.044.680,61 2.752,058 2,52 311,0 378,19

Feb. 28 780 0,62 2,37 32,97 1.093,1800 1.064,3800 1.064,5000 1.083,5000 1.219,9800 1.230,0000 2.055.999,74 2.638,184 2,41 305,5 373,83

Mar. 3 780 0,62 2,37 32,97 1.093,1800 1.064,3800 1.064,5000 1.083,5000 1.219,9800 1.230,0000 2.055.999,74 2.638,184 2,41 305,5 369,12

Mar. 4 780 0,62 2,37 32,97 1.093,1800 1.064,3800 1.064,5000 1.083,5000 1.219,9800 1.230,0000 2.055.999,74 2.638,184 2,41 305,5 363,85

Mar. 5 717 0,67 2,27 32,69 1.093,8000 1.064,3800 1.083,0000 1.104,5000 1.241,4400 1.225,0000 2.134.527,56 2.708,118 2,48 302,5 368,93

Mar. 6 714 0,67 2,39 33,28 1.091,4400 1.064,6300 1.083,5000 1.106,5000 1.227,6500 1.215,0000 2.116.008,15 2.708,118 2,48 310,0 374,94

Mar. 7 692 0,58 2,41 32,69 1.095,5200 1.066,0400 1.083,0000 1.106,5000 1.219,7300 1.215,0000 2.108.652,26 2.541,224 2,32 309,0 373,57

Mar. 10 723 0,60 2,36 32,27 1.096,3300 1.066,3300 1.081,5000 1.104,5000 1.231,6300 1.225,0000 1.993.592,45 2.541,224 2,32 309,5 369,67

Mar. 11 723 0,64 2,37 31,94 1.096,4300 1.066,6700 1.080,5000 1.103,5000 1.226,4200 1.220,0000 2.012.843,41 2.683,140 2,45 309,5 373,94

Mar. 12 718 0,64 2,41 32,71 1.098,1800 1.066,8800 1.080,0000 1.103,0000 1.229,6300 1.230,0000 2.118.576,69 2.660,418 2,42 300,0 369,95

Mar. 13 748 0,66 2,44 32,36 1.097,8000 1.067,1300 1.082,0000 1.106,0000 1.233,4800 1.235,0000 2.080.587,71 2.660,418 2,42 305,0 373,76

Mar. 14 737 0,67 2,44 32,06 1.098,5700 1.068,5400 1.084,0000 1.111,5000 1.239,8800 1.240,0000 2.176.960,80 2.637,385 2,40 301,0 375,68

Mar. 17 750 0,72 2,42 31,84 1.098,9700 1.068,9200 1.083,0000 1.113,0000 1.254,9900 1.255,0000 2.186.962,80 2.637,385 2,40 375,49

Mar. 18 787 0,73 2,52 31,74 1.099,3400 1.069,1300 1.120,5000 1.168,0000 1.299,0100 1.285,0000 2.133.118,35 2.700,683 2,46 374,50

Mar. 19 777 0,74 2,54 32,33 1.099,5200 1.069,6300 1.089,5000 1.157,0000 1.291,8600 1.280,0000 2.229.581,99 2.655,763 2,42 372,83

Mar. 20 762 0,74 2,53 32,36 1.099,0400 1.069,8300 1.082,5000 1.135,5000 1.283,8900 1.265,0000 2.201.202,61 2.655,763 2,42 374,57

Fecha

(mensual, %)

Encuesta BCRA

Rofex*

futuro
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.859; Marzo 24, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS
(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posición Pasivos

divisas Circulación corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-

y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros

colocaciones el BCRA el BCRA en $ en $ pases totales

us$ $ $ $ $ $ $ $ $

22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090

23-12-29 23.073 7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373

24-12-30 31.524 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764 42.594.389

A fin de

Sep.24 27.172 14.803.722 7.592.338 22.396.060 10.344.454 165.448 0 -164.436 32.741.526

Oct.24 28.618 15.532.073 7.183.227 22.715.300 12.450.856 165.013 0 -50.389 35.280.780

Nov.24 30.214 16.320.194 7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134 37.444.300

Dic.24 29.612 19.988.275 9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596

Ene.25 28.310 20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536 43.638.901

Feb.25 28.117 20.701.648 9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0 -169.962 43.500.145

2025

Ene. 2 31.706 20.054.032 10.923.957 30.977.989 14.885.661 151.410 0 -98.611 45.916.449

Ene. 3 32.774 20.064.707 11.595.773 31.660.480 14.901.272 152.135 0 -134.690 46.579.197

Ene. 6 32.805 20.066.119 11.203.298 31.269.417 14.910.997 152.159 0 -122.308 46.210.265

Ene. 7 32.903 20.040.263 10.985.097 31.025.360 14.910.566 152.253 0 -126.275 45.961.904

Ene. 8 31.176 20.008.933 11.129.943 31.138.876 14.778.216 152.598 0 -119.878 45.949.812

Ene. 9 30.904 19.987.975 10.699.350 30.687.325 16.140.932 151.823 0 -112.659 46.867.421

Ene. 10 31.038 19.962.165 10.452.587 30.414.752 16.044.231 152.114 0 -291.932 46.319.165

Ene. 13 30.835 19.943.885 10.044.788 29.988.673 15.840.503 158.840 0 -452.321 45.535.695

Ene. 14 30.704 19.921.688 9.322.675 29.244.363 15.625.760 158.767 0 -354.495 44.674.395

Ene. 15 30.624 19.917.223 10.205.421 30.122.644 15.604.384 158.493 0 -224.798 45.660.723

Ene. 16 30.707 19.899.396 10.289.310 30.188.706 15.717.750 154.752 0 -242.823 45.818.385

Ene. 17 30.518 19.903.717 10.242.727 30.146.444 15.515.674 153.485 0 -1.227.521 44.588.082

Ene. 20 30.593 19.906.704 10.076.979 29.983.683 15.421.804 154.664 0 -840.014 44.720.137

Ene. 21 30.282 19.888.809 10.006.007 29.894.816 15.131.699 154.950 0 -831.527 44.349.938

Ene. 22 30.140 19.865.761 10.224.760 30.090.521 15.054.170 159.491 0 -1.044.511 44.259.671

Ene. 23 29.838 19.858.523 10.200.342 30.058.865 15.001.448 158.577 0 -1.199.498 44.019.392

Ene. 24 29.970 19.894.941 10.113.897 30.008.838 15.051.465 160.420 0 -1.060.161 44.160.562

Ene. 27 29.834 19.947.236 10.504.444 30.451.680 15.078.164 168.257 0 -1.438.259 44.259.842

Ene. 28 29.802 19.966.008 9.650.597 29.616.605 14.957.406 166.379 0 -801.909 43.938.481

Ene. 29 29.648 19.983.941 9.212.906 29.196.847 14.727.925 166.913 0 -563.026 43.528.659

Ene. 30 29.429 20.046.151 8.953.047 28.999.198 14.512.113 169.322 0 -496.969 43.183.664

Ene. 31 28.310 20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536 43.638.901

Feb. 3 29.453 20.147.992 11.046.897 31.194.889 14.611.800 169.396 0 -25.801 45.950.284

Feb. 4 29.427 20.167.041 11.626.456 31.793.497 14.582.454 170.916 0 -37.695 46.509.172

Feb. 5 29.354 20.167.452 10.734.293 30.901.745 14.479.063 171.630 0 -55.459 45.496.979

Feb. 6 28.743 20.197.866 10.836.825 31.034.691 14.600.259 173.954 0 -62.996 45.745.908

Feb. 7 28.889 20.188.444 11.121.754 31.310.198 14.454.585 174.218 0 -83.924 45.855.077

Feb. 10 28.938 20.198.847 10.794.574 30.993.421 14.374.783 172.084 0 -79.098 45.461.190

Feb. 11 28.898 20.177.248 10.463.678 30.640.926 14.355.505 171.418 0 -76.760 45.091.089

Feb. 12 28.925 20.159.450 10.277.415 30.436.865 14.127.646 172.503 0 -212.076 44.524.938

Feb. 13 28.894 20.153.361 10.379.834 30.533.195 14.031.178 169.570 0 -195.942 44.538.001

Feb. 14 28.801 20.153.623 10.235.096 30.388.719 13.935.405 171.231 0 -45.313 44.450.042

Feb. 17 28.747 20.178.079 9.100.391 29.278.470 13.842.410 170.878 0 -52.152 43.239.606

Feb. 18 28.405 20.164.481 9.099.524 29.264.005 13.599.810 171.311 0 -58.671 42.976.455

Feb. 19 28.362 20.154.437 8.837.228 28.991.665 13.551.240 169.599 0 -66.818 42.645.686

Feb. 20 28.578 20.161.317 8.902.134 29.063.451 13.604.346 169.319 0 -74.700 42.762.416

Feb. 21 28.495 20.183.960 9.265.534 29.449.494 13.537.629 171.798 0 -70.929 43.087.992

Feb. 24 28.603 20.229.185 9.053.245 29.282.430 13.530.708 171.487 0 -130.985 42.853.640

Feb. 25 28.685 20.313.452 8.916.204 29.229.656 13.625.411 168.684 0 -65.003 42.958.748

Feb. 26 28.714 20.384.744 8.718.984 29.103.728 13.524.319 166.842 0 -91.384 42.703.505

Feb. 27 28.586 20.584.368 9.595.125 30.179.493 13.395.833 167.009 0 -59.855 43.682.480

Feb. 28 28.117 20.701.648 9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0 -169.962 43.500.145

Mar. 5 27.991 20.780.070 9.979.315 30.759.385 13.189.531 163.440 0 -668.585 43.443.771

Mar. 6 28.181 20.820.571 10.304.720 31.125.291 13.191.974 162.597 0 -131.600 44.348.262

Mar. 7 28.090 20.790.765 10.065.662 30.856.427 13.115.747 167.051 0 -76.575 44.062.650

Mar. 10 27.732 20.769.572 9.376.446 30.146.018 13.096.469 165.592 0 -260.795 43.147.284

Mar. 11 27.687 20.737.979 9.737.162 30.475.141 12.882.484 164.519 0 -281.617 43.240.527

Mar. 12 27.960 20.712.569 9.780.753 30.493.322 12.873.535 164.413 0 -389.156 43.142.114

Mar. 13 28.104 20.691.372 9.360.338 30.051.710 12.905.915 162.329 0 -581.522 42.538.432

Mar. 14 28.091 20.661.470 9.900.794 30.562.264 12.860.175 165.451 0 -368.215 43.219.675

Mar. 17 27.338 20.668.873 9.546.794 30.215.667 12.886.979 164.519 0 -108.663 43.158.502

Mar. 18 27.208 20.656.562 9.228.494 29.885.056 12.780.042 182.175 0 -56.810 42.790.463

Mar. 19 27.046 20.686.784 9.305.819 29.992.603 12.889.504 187.372 0 -105.667 42.963.812

Fecha
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.859; Marzo 24, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO
(millones)

Total Total Circulante

Depósitos Depósitos en poder

y en pesos Caja de Plazo Otros Caja de PlazoCta. Cte. del

Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo Total ahorro fijo y otros público
x TC libre en pesos

Promedios

2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246 2.561.114 1.632.711 2.953.254 5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754 2.728.818

2023 39.382.684 34.973.610 29.687.683 5.031.841 2.969.795 7.071.401 12.297.852 2.316.794 18.191 13.888 3.707 595 4.409.074

2024 108.768.122 98.032.836 75.824.084 12.789.398 10.102.667 17.892.667 24.421.368 10.617.984 23.845 19.547 3.685 613 10.735.286

Promedio mensual

Sep.24 123.571.053 110.491.594 85.700.789 14.058.179 11.473.435 19.990.662 27.920.876 12.257.637 25.755 21.179 3.973 603 13.079.460

Oct.24 138.090.057 124.452.120 91.349.484 14.670.995 13.197.207 19.477.477 30.920.615 13.083.189 33.719 28.863 4.209 647 13.637.937

Nov.24 147.032.075 132.848.145 96.931.871 15.391.104 14.425.629 19.634.432 33.379.382 14.101.325 35.853 30.754 4.429 670 14.183.930

Dic.24 153.266.211 137.315.763 102.390.866 16.377.891 15.026.920 22.437.813 34.970.653 13.577.588 34.218 29.111 4.462 644 15.950.448

Ene.25 157.554.909 139.677.688 103.694.161 16.436.078 13.210.828 22.635.123 33.888.921 17.523.210 34.481 29.242 4.593 646 17.877.221

Feb.25 160.275.339 142.160.705 106.781.329 16.225.677 12.719.688 21.858.403 38.472.962 17.504.599 33.426 28.091 4.712 623 18.114.634

2025

Ene. 2 156.441.778 138.689.527 103.427.311 17.715.458 14.917.274 24.987.400 33.714.531 12.092.648 34.144 29.001 4.410 733 17.752.251

Ene. 3 155.868.519 138.121.650 102.848.057 16.946.363 10.670.471 25.406.290 34.249.520 15.575.413 34.089 29.057 4.430 602 17.746.869

Ene. 6 154.997.727 137.250.685 102.019.649 16.895.790 11.164.976 24.412.694 33.694.794 15.851.395 34.015 29.014 4.389 612 17.747.042

Ene. 7 154.891.242 137.179.793 101.964.909 16.697.917 11.029.081 24.475.032 33.879.695 15.883.184 33.983 28.959 4.422 602 17.711.449

Ene. 8 154.420.754 136.685.633 101.485.897 16.335.963 10.890.074 24.399.580 33.635.219 16.225.061 33.952 28.830 4.493 629 17.735.121

Ene. 9 155.082.101 137.285.908 101.110.981 15.964.516 11.229.921 23.674.119 33.726.167 16.516.258 34.859 29.692 4.531 636 17.796.193

Ene. 10 156.084.831 138.224.133 101.950.375 15.671.682 12.673.946 22.958.211 33.927.645 16.718.891 34.887 29.645 4.581 661 17.860.698

Ene. 13 156.454.726 138.533.344 102.188.049 15.989.682 13.753.599 22.031.948 33.595.424 16.817.396 34.939 29.738 4.545 656 17.921.382

Ene. 14 157.761.392 139.884.724 103.505.531 16.219.301 14.131.308 21.973.148 33.898.087 17.283.687 34.938 29.691 4.579 668 17.876.668

Ene. 15 157.929.329 140.027.958 103.654.215 16.681.900 13.128.864 22.167.231 33.563.900 18.112.320 34.916 29.664 4.617 635 17.901.371

Ene. 16 157.916.765 140.045.166 103.710.246 16.624.712 12.769.167 22.000.477 33.518.106 18.797.784 34.862 29.576 4.645 641 17.871.599

Ene. 17 157.551.585 139.650.396 103.405.201 16.178.446 12.377.949 22.101.116 33.747.782 18.999.908 34.701 29.392 4.673 636 17.901.189

Ene. 20 156.897.738 138.957.467 102.778.229 16.405.574 13.157.720 21.396.070 33.360.614 18.458.251 34.613 29.333 4.635 645 17.940.271

Ene. 21 157.466.206 139.568.302 103.438.156 16.162.907 13.758.579 20.953.015 33.895.075 18.668.580 34.544 29.210 4.665 669 17.897.904

Ene. 22 157.704.155 139.801.747 103.685.236 15.830.333 13.870.285 20.940.816 33.838.680 19.205.122 34.487 29.161 4.645 681 17.902.408

Ene. 23 158.037.277 140.124.465 104.105.684 15.684.468 14.411.534 20.890.180 34.012.760 19.106.742 34.380 29.094 4.671 615 17.912.812

Ene. 24 158.700.503 140.760.695 104.630.889 15.796.767 14.097.893 21.008.572 34.444.556 19.283.101 34.423 29.111 4.689 623 17.939.808

Ene. 27 159.324.800 141.346.370 105.097.817 16.623.458 14.566.214 21.207.152 33.534.192 19.166.801 34.506 29.231 4.613 662 17.978.430

Ene. 28 159.960.781 141.985.126 105.804.166 16.440.159 14.764.250 21.476.837 34.214.724 18.908.196 34.428 29.084 4.671 673 17.975.655

Ene. 29 160.114.626 142.147.164 106.073.650 16.717.829 15.183.663 21.946.602 33.946.887 18.278.669 34.304 28.944 4.669 691 17.967.462

Ene. 30 160.673.263 142.704.954 106.588.416 16.945.544 14.785.116 22.529.926 34.424.107 17.903.723 34.315 28.952 4.722 641 17.968.309

Ene. 31 161.927.908 143.933.938 107.798.888 17.064.956 13.306.341 25.036.290 34.733.802 17.657.499 34.300 28.948 4.748 604 17.993.970

Feb. 3 160.403.110 142.318.448 106.399.913 17.059.162 12.534.816 24.708.905 34.039.028 18.058.002 34.081 28.770 4.692 619 18.084.662

Feb. 4 160.811.612 142.755.773 106.829.041 16.743.031 12.124.881 24.578.571 35.266.346 18.116.212 34.078 28.704 4.735 639 18.055.839

Feb. 5 160.587.200 142.567.593 106.779.231 16.428.477 12.053.482 24.564.835 35.922.488 17.809.949 33.932 28.572 4.718 642 18.019.607

Feb. 6 160.709.397 142.674.381 107.038.594 15.957.202 12.131.637 24.646.430 36.684.308 17.619.017 33.782 28.400 4.727 655 18.035.016

Feb. 7 159.617.002 141.552.079 105.988.805 15.327.859 11.925.636 23.379.490 37.522.123 17.833.697 33.680 28.313 4.706 661 18.064.923

Feb. 10 157.369.984 139.240.929 103.781.589 15.343.994 12.450.595 20.893.025 37.448.842 17.645.133 33.567 28.299 4.643 625 18.129.055

Feb. 11 159.191.503 141.118.941 105.631.134 15.482.323 14.370.840 20.751.791 37.883.787 17.142.393 33.586 28.313 4.664 609 18.072.562

Feb. 12 159.671.397 141.614.513 106.258.874 15.763.067 14.881.346 20.657.916 37.999.248 16.957.297 33.453 28.164 4.672 617 18.056.884

Feb. 13 158.241.456 140.177.110 104.865.405 15.757.693 12.756.584 20.753.570 38.249.596 17.347.962 33.393 28.080 4.687 626 18.064.346

Feb. 14 158.920.986 140.821.165 105.518.073 16.089.315 11.639.171 21.221.264 38.743.974 17.824.349 33.352 27.988 4.732 632 18.099.821

Feb. 17 158.298.165 140.164.658 104.867.530 16.135.644 11.581.921 20.538.516 38.708.375 17.903.074 33.328 27.985 4.699 644 18.133.507

Feb. 18 159.797.974 141.711.435 106.507.911 16.690.488 11.784.133 20.460.602 39.132.446 18.440.242 33.237 27.931 4.710 596 18.086.539

Feb. 19 160.241.530 142.168.839 106.901.186 16.601.956 12.441.407 20.717.136 39.209.295 17.931.392 33.291 27.996 4.692 603 18.072.691

Feb. 20 160.787.887 142.696.326 107.408.848 16.632.461 12.905.209 20.416.531 39.578.758 17.875.889 33.294 27.963 4.707 624 18.091.561

Feb. 21 161.150.164 143.015.896 107.673.906 16.266.199 12.853.644 20.318.012 40.129.670 18.106.381 33.314 27.942 4.728 644 18.134.268

Feb. 24 161.044.521 142.857.562 107.618.662 16.341.793 13.127.518 20.336.326 40.030.168 17.782.857 33.209 27.892 4.732 585 18.186.959

Feb. 25 161.681.960 143.519.993 108.293.152 16.203.346 13.658.880 20.311.830 40.730.110 17.388.986 33.182 27.842 4.748 592 18.161.967

Feb. 26 162.086.835 143.917.847 108.760.228 16.455.588 13.470.020 21.221.508 40.609.553 17.003.559 33.109 27.758 4.743 608 18.168.988

Feb. 27 162.253.524 144.023.766 109.268.168 16.916.585 13.738.515 22.072.362 40.633.314 15.907.392 32.715 27.343 4.755 617 18.229.758

Feb. 28 162.640.571 144.296.851 109.236.338 16.317.362 11.963.532 24.619.442 40.937.808 15.398.194 32.940 27.563 4.749 628 18.343.720

Mar. 5 161.255.674 142.786.952 107.958.473 17.173.696 11.868.177 23.507.920 40.177.917 15.230.763 32.722 27.438 4.667 617 18.468.722

Mar. 6 161.404.739 142.984.796 108.316.347 17.328.410 12.230.064 23.431.499 40.317.897 15.008.477 32.564 27.285 4.663 616 18.419.943

Mar. 7 160.999.658 142.574.048 107.920.230 16.545.552 11.784.428 23.568.548 41.091.675 14.930.027 32.507 27.229 4.673 605 18.425.610

Mar. 10 158.692.543 140.229.188 105.683.188 16.238.685 12.327.121 21.638.091 40.376.794 15.102.497 32.397 27.123 4.633 641 18.463.355

Mar. 11 159.459.064 141.104.874 106.569.406 16.285.927 13.402.546 21.356.548 40.548.100 14.976.285 32.377 27.073 4.671 633 18.354.190

Mar. 12 160.328.416 141.995.202 107.557.544 16.503.280 14.525.171 21.299.099 40.597.419 14.632.575 32.279 27.028 4.659 592 18.333.214

Mar. 13 161.169.612 142.813.983 108.424.813 16.594.667 15.203.506 21.576.569 40.619.396 14.430.675 32.226 26.942 4.683 601 18.355.629

Mar. 14 161.079.475 142.629.606 108.241.797 16.564.422 14.172.552 21.699.455 41.216.877 14.588.491 32.182 26.885 4.692 605 18.449.869

Mar. 17 159.927.560 141.416.091 107.050.419 16.401.300 14.031.937 20.976.889 40.803.828 14.836.465 32.150 26.925 4.647 578 18.511.469

Mar. 18 161.043.134 142.531.529 108.233.999 16.802.030 13.881.018 20.932.553 41.280.220 15.338.178 32.080 26.817 4.683 580 18.511.605

Mar. 19 161.851.867 143.280.029 108.898.003 17.046.621 14.356.157 21.048.667 41.325.506 15.121.052 32.144 26.850 4.681 613 18.571.838

Fecha Cuenta corriente

Depósitos en dólaresDepósitos en pesos
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.859; Marzo 24, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Oro

(Nueva

DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Tokio York,

(anual, (anual, (anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
%)180 d., %)180 d., %)

Promedios

2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95

2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47

2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29

Sep.24 1,3496 1,3218 1,1107 143,18 7,0767 5,543 8,29 4,90 41.494,32 17.604,68 37.292,71 2.567,12

Oct.24 1,3361 1,3060 1,0905 149,58 7,0866 5,623 8,00 5,33 42.494,63 18.316,12 38.876,93 2.690,08

Nov.24 1,3181 1,2748 1,0632 153,59 7,2080 5,801 7,79 5,23 43.764,79 18.966,12 38.617,44 2.650,68

Dic.24 1,3099 1,2646 1,0467 153,64 7,2828 6,095 7,64 5,10 43.639,27 19.748,04 39.324,15 2.638,35

Ene.25 1,3014 1,2356 1,0354 156,57 7,3088 6,030 7,50 4,93 43.441,49 19.553,27 39.371,10 2.705,32

Feb.25 1,3080 1,2530 1,0413 151,90 7,2814 5,767 7,50 4,76 44.226,15 19.571,26 38.740,67 2.894,73

2025

Ene. 1 1,3041 1,2546 1,0393 156,65 7,30 6,16 7,50 5,03 42.544,22 19.310,79 39.894,54 2.609,10

Ene. 2 1,2999 1,2446 1,0321 156,65 7,30 6,21 7,50 5,02 42.392,27 19.280,79 39.894,54 2.646,30

Ene. 3 1,2985 1,2409 1,0299 156,65 7,31 6,16 7,50 5,01 42.732,13 19.621,68 39.894,54 2.646,80

Ene. 6 1,3048 1,2544 1,0426 157,70 7,33 6,11 7,50 5,00 42.706,56 19.864,98 39.307,05 2.633,35

Ene. 7 1,3039 1,2540 1,0393 158,20 7,33 6,07 7,50 4,99 42.528,36 19.489,68 40.083,30 2.650,85

Ene. 8 1,2975 1,2370 1,0286 158,05 7,33 6,13 7,50 4,98 42.635,20 19.478,88 39.981,06 2.659,65

Ene. 9 1,2975 1,2370 1,0286 158,05 7,33 6,13 7,50 4,98 42.635,20 19.478,88 39.605,09 2.674,60

Ene. # 1,2973 1,2295 1,0304 158,40 7,33 6,10 7,50 4,97 41.938,45 19.161,63 39.190,40 2.687,45

Ene. # 1,2921 1,2111 1,0198 159,04 7,33 6,11 7,50 4,95 42.297,12 19.088,10 39.190,40 2.669,50

Ene. # 1,2950 1,2186 1,0245 157,54 7,33 6,07 7,50 4,95 42.518,28 19.044,39 38.474,30 2.667,00

Ene. # 1,2977 1,2228 1,0300 158,04 7,33 6,04 7,50 4,94 43.221,55 19.511,23 38.444,58 2.677,70

Ene. # 1,2975 1,2209 1,0272 156,36 7,33 6,03 7,50 4,94 43.153,13 19.338,29 38.572,60 2.716,50

Ene. # 1,2979 1,2201 1,0298 155,15 7,33 6,06 7,50 4,93 43.487,83 19.632,40 38.451,46 2.715,20

Ene. # 1,2979 1,2201 1,0298 155,15 7,33 6,06 7,50 4,93 43.487,83 19.632,40 38.902,50 2.707,70

Ene. # 1,3012 1,2248 1,0357 156,05 7,28 6,04 7,50 4,91 44.025,81 19.756,78 39.027,98 2.737,80

Ene. # 1,3063 1,2368 1,0443 155,50 7,28 5,97 7,50 4,90 44.156,73 20.009,34 39.646,25 2.751,80

Ene. # 1,3032 1,2309 1,0404 156,40 7,29 5,94 7,50 4,89 44.565,07 20.053,68 39.958,87 2.744,25

Ene. # 1,3082 1,2413 1,0472 156,24 7,25 5,89 7,50 4,89 44.424,25 19.954,30 39.931,99 2.776,80

Ene. # 1,3112 1,2497 1,0530 155,55 7,27 5,93 7,50 4,87 44.713,58 19.341,83 39.565,80 2.742,40

Ene. # 1,3060 1,2426 1,0421 155,07 7,29 5,89 7,50 4,87 44.850,35 19.733,59 39.016,87 2.751,90

Ene. # 1,3052 1,2420 1,0396 155,62 7,30 5,86 7,50 4,86 44.713,52 19.632,32 39.414,78 2.756,30

Ene. # 1,3054 1,2428 1,0403 154,75 7,30 5,90 7,50 4,85 44.882,13 19.681,75 39.513,97 2.787,25

Ene. # 1,3038 1,2411 1,0393 154,33 7,31 5,83 7,50 4,85 44.544,66 19.627,44 39.572,49 2.812,05

Feb. 3 1,2977 1,2319 1,0274 155,70 7,31 5,87 7,50 4,83 44.421,91 19.391,96 38.520,09 2.826,10

Feb. 4 1,3015 1,2404 1,0335 155,28 7,31 5,79 7,50 4,83 44.556,04 19.654,01 38.798,37 2.843,55

Feb. 5 1,3078 1,2531 1,0422 154,00 7,27 5,80 7,50 4,82 44.873,28 19.692,33 38.831,48 2.871,15

Feb. 6 1,3045 1,2384 1,0360 152,56 7,29 5,79 7,50 4,81 44.747,63 19.791,99 39.066,53 2.838,95

Feb. 7 1,3060 1,2452 1,0377 151,22 7,29 5,76 7,50 4,81 44.303,40 19.523,40 38.787,02 2.874,65

Feb. # 1,3030 1,2403 1,0320 151,90 7,31 5,78 7,50 4,79 44.470,41 19.714,27 38.801,17 2.904,45

Feb. # 1,3026 1,2368 1,0324 151,94 7,31 5,78 7,50 4,79 44.593,65 19.643,86 38.801,17 2.895,40

Feb. # 1,3046 1,2456 1,0370 153,20 7,31 5,77 7,50 4,78 44.368,56 19.649,95 38.963,70 2.891,50

Feb. # 1,3058 1,2475 1,0390 154,36 7,29 5,78 7,50 4,78 44.711,43 19.945,64 39.461,47 2.915,30

Feb. # 1,3105 1,2580 1,0478 152,80 7,27 5,76 7,50 4,77 44.546,08 20.026,77 39.149,43 2.921,25

Feb. # 1,3105 1,2580 1,0478 152,80 7,27 5,73 7,50 4,77 44.546,08 20.026,77 39.174,25 2.900,55

Feb. # 1,3107 1,2600 1,0447 151,63 7,28 5,70 7,50 4,75 44.556,34 20.041,26 39.270,40 2.927,10

Feb. # 1,3089 1,2585 1,0434 152,06 7,28 5,71 7,50 4,74 44.627,59 20.056,25 39.164,61 2.936,85

Feb. # 1,3112 1,2608 1,0443 151,04 7,27 5,70 7,50 4,74 44.176,65 19.962,36 38.678,04 2.932,05

Feb. # 1,3128 1,2646 1,0465 149,82 7,25 5,70 7,50 4,73 43.428,02 19.524,01 38.776,94 2.934,15

Feb. # 1,3131 1,2641 1,0466 149,79 7,25 5,73 7,50 4,71 43.461,21 19.286,93 38.776,94 2.931,90

Feb. # 1,3137 1,2654 1,0497 150,19 7,26 5,78 7,50 4,71 43.621,16 19.026,39 38.237,79 2.933,25

Feb. # 1,3138 1,2647 1,0487 148,88 7,26 5,78 7,50 4,70 43.433,12 19.075,26 38.142,37 2.901,00

Feb. # 1,3132 1,2673 1,0477 149,16 7,27 5,82 7,50 4,70 43.239,50 18.544,42 38.256,17 2.880,80

Feb. # 1,3090 1,2596 1,0411 149,62 7,28 5,84 7,50 4,69 43.840,91 18.847,28 37.155,50 2.834,55

Mar. 3 1,3109 1,2661 1,0465 150,51 7,29 5,84 7,50 4,68 43.191,24 18.350,19 37.785,47 2.880,70

Mar. 4 1,3173 1,2740 1,0557 149,22 7,28 5,84 7,50 4,67 42.520,99 18.285,16 37.331,18 2.905,90

Mar. 5 1,3224 1,2828 1,0694 149,80 7,26 5,79 7,50 4,66 43.006,59 18.552,73 37.418,24 2.913,25

Mar. 6 1,3287 1,2881 1,0796 149,19 7,24 5,75 7,50 4,66 42.579,08 18.069,26 37.704,93 2.922,20

Mar. 7 1,3312 1,2923 1,0857 147,95 7,24 5,77 7,50 4,65 42.801,72 18.196,22 36.887,17 2.931,15

Mar. # 1,3311 1,2923 1,0845 147,31 7,26 5,79 7,50 4,64 41.911,71 17.468,32 37.028,27 2.910,20

Mar. # 1,3333 1,2924 1,0912 146,63 7,23 5,83 7,50 4,63 41.433,48 17.436,10 36.793,11 2.916,90

Mar. # 1,3324 1,2933 1,0886 148,05 7,24 5,83 7,50 4,62 41.350,93 17.648,45 36.819,09 2.924,80

Mar. # 1,3311 1,2932 1,0830 148,23 7,24 5,81 7,50 4,62 40.813,57 17.303,01 36.790,03 2.974,05

Mar. # 1,3325 1,2940 1,0889 148,28 7,23 5,81 7,50 4,61 41.488,19 17.754,09 37.053,10 2.978,05

Mar. # 1,3332 1,2972 1,0903 148,87 7,24 5,71 7,50 4,59 41.841,63 17.808,66 37.396,52 2.996,50

Mar. # 1,3330 1,2965 1,0918 149,47 7,23 5,68 7,50 4,59 41.581,31 17.504,12 37.845,42 3.025,80

Mar. # 1,3326 1,2979 1,0897 149,58 7,24 5,67 7,50 4,59 41.964,63 17.750,79 37.751,88 3.027,55

Mar. # 1,3308 1,2961 1,0833 149,78 7,24 5,66 7,50 4,58 41.953,32 17.691,63 37.751,88 3.038,15

Fecha

(unidades por us$)

Tipos de cambio Acciones

(us$ por unidad)

Nueva York

Tasas de interés

 


