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COMO LO VEO

“Lo que ocurre al final de un cuento puede ser muy distinto de lo que puede
ocurrir al principio; porque al principio el lector esta en su realidad cotidiana, y no
puede llevarselo a un mundo muy enfatico o muy exagerado, en cambio, al final estd
arrebatado, y si el cuento ha sido eficaz, el lector puede aceptar ese rayo de luna”.

(Fuente: Borges, J. L.: Curso de literatura argentina [Universidad de Michigan, 1976],
con edicion, prologo y notas de Nicolas Helft, Sudamericana, 2024).

Un par de datos claves, para su toma de decisiones. PRIMERO: el
acuerdo con el FMI no modificara la politica economica (no hay plata
mas Federico Sturzenegger). SEGUNDO: si el referido acuerdo incluye
alguna modificacion de la politica cambiaria, no lo sabremos NUNCA.
Habra que vivir con las dudas, los rumores, los analisis, los seudoanalisis,
etc. Pero, por favor, no pierda el rumbo en su toma de decisiones, porque
no esta en juego la politica economica.

La tasa de inflacion en lo que va de marzo

Segtin FIEL, el acumulado del aumento de los precios al consumidor en las 3 primeras
semanas de marzo fue de 2,2%, igual que en enero de 2025, e inferior al de febrero, que fue de
2,7%. Los registros de enero y marzo de 2025, para las 3 primeras semanas, son los menores de
lo que va de la presidencia Milei.

.Y entonces?



Para estar informado, no hay nada PEOR que escuchar radio o TV durante varias horas
por dia.

Porque, en materia econdmica en general, y en el acuerdo con el FMI en particular, no
se producen noticias cada 10 minutos.

Sobreviviremos... al tratamiento periodistico de la cuestion.

jAnimo!
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EL TRANSITORIO IMPACTO DE LAS DUDAS

La version publica de lo que se conozca como el acuerdo entre Argentina y el FMI, NO
CONTENDRA NUNCA alguna referencia a la politica cambiaria.

Porque el verdadero acuerdo no la contiene, o porque no se puede hacer publica.

Esto quiere decir que, en materia cambiaria, seguiremos en la nebulosa, porque; ;cémo
convencer a “los mercados” que no se acordé nada, cuando lo unico que se puede exhibir es un
documento oficial que lo afirma?

La referida nebulosa que no se puede eliminar con declaraciones oficiales que, por su
naturaleza, en materia cambiaria “no pueden mostrar las cartas”.

Este es el contexto ideal para que cada uno piense y diga lo que quiera.

Sigo pensando que, siendo la politica econdmica “no hay plata mas Federico
Sturzenegger”, anunciado el acuerdo con el FMI, terminada la multiplicidad de los tipos de
cambios y eliminado el cepo, Argentina deberia ir a un régimen de tipo de cambio flotante.

El terreno es inevitablemente resbaladizo, no porque crea que el equilibrio fiscal pueda
llegar a ser abandonado, sino porque es dificil “pinchar el globo de los rumores”. Veremos si,
en estas condiciones, la respuesta oficial al impacto de los rumores se dara en el plano de la
pérdida de reservas, o del aumento del tipo de cambio blue.

Ambos transitorios, salvo para aquellos que piensan en términos de profecias
autocumplidas. Tipica hipotesis intelectualmente atractiva, pero que desde el punto de vista
practica constituye, por lo menos, una exageracion. Me gustaria pensar que soy joven y no
peino canas, pero me veo al espejo y ni siquiera a €l logro convencerlo.

(Durante cuanto tiempo se puede vivir con esta tension? Dificil saberlo, pero -error tipo
I, error tipo II-, hay que adoptar todas las decisiones sobre la base de que no pondra en peligro

el equilibrio fiscal, por lo cual los rumores terminarian disipandose.

jAnimo!
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LA “TARJETA DE PRESENTACION” DEL PRESIDENTE MILEI

Con Ezequiel Burgo estamos preparando un libro de conversaciones, cuyo titulo
tentativo es Tratando de entender el fendmeno Milei.

Dentro de la obra escribi un ensayo que incluye el cuadro que acompana estas lineas. Lo
distribuyo entre los lectores de Contexto, porque el libro -si Dios quiere- verd la luz a
mediados de afio, y “el Mundo” no puede esperar tanto para juntarse con informacién y analisis
tan valiosos.

El 10 de diciembre de 2023 Milei era puro futuro. Ahora no. El cuadro adjunto, que
sintetiza su “tarjeta de presentacion” econdmica, estd basado en la informacion disponible a
mediados de marzo de 2025.

Tasa de inflacion. Las 2 primeras columnas del cuadro muestran la evolucion de la
inflacion, a nivel precios al consumidor. Est4 clara la tendencia creciente a lo largo de 2023
(4ltimo afo de la presidencia de Alberto Angel Fernandez) y la tendencia decreciente a lo largo
de 2024 (primer ano de la presidencia de Javier Gerardo Milei).

Nivel de actividad. Las 4 columnas siguientes muestran la evolucion del Estimador
Mensual de Actividad Econdémica (EMAE), ajustado por estacionalidad. La primera de dichas
columnas muestra que, a lo largo de 2024, la actividad evolucioné dibujando una “V”, cayendo
durante el primer semestre del afio y se recuperd durante el segundo; y que a partir julio de
2024 supero -siempre ajustado por estacionalidad- el nivel observado en diciembre de 2023.

Desocupacion y empleo. Las 2 columnas siguientes muestran la tasa de desocupacion,
medida como proporcion de la poblacion econdmicamente activa, y la tasa de empleo, medida
como proporcion de la poblacion total. El andlisis simultdneo de ambas variables muestra que
el aumento de la tasa de desocupacion verificado en 2024, se debio a un aumento de la oferta, y
no a una disminucién de la demanda de mano de obra.

Pobreza. Por ultimo, las 2 Gltimas columnas del cuadro, muestran la evolucion de la tasa
de pobreza. Dado que el INDEC la calcula en términos semestrales, en el momento de



escribirse estas lineas se cuenta con informacion hasta el primer semestre de 2024, cuando la
tasa de inflacion pegd plenamente sobre los ingresos. Por eso, a modo de anticipo de la
estimacion oficial referida al segundo semestre del ano pasado, consigno la estimacion
realizada por la Universidad Torcuato Di Tella.

Estos resultados fueron generados, principalmente, gracias al equilibrio fiscal (“no hay
plata”), mas el accionar de Federico Sturzenegger, al frente del ministerio de desregulacion;
mas el de Sandra Petovello, al frente del ministerio de capital humano, que desarticul6 las
protestas sociales enviandoles las remesas a los beneficiarios, pero dejando sin ingresos a los
intermediarios; mas el de Patricia Bullrich, al frente del ministerio de seguridad, que posibilito
que volviéramos a poder circular por las calles, sin consultar el “calendario de marcha”. A todo
lo cual cabe agregar el estilo presidencial, que no titubed en vetar leyes que ponian en peligro el
equilibrio fiscal, la forma en que enfrent6 a los lideres sindicales del gremio aerondutico, etc.

Javier Gerardo Milei acostumbra a finalizar sus pronunciamientos publicos menos
formales, afirmando: “viva la libertad, carajo”. Parafraseando al presidente de la Nacion, pero
pensando en la economia como proceso decisorio, me permito afirmar: “error tipo I, error tipo
I, no se pierda lo que esta ocurriendo en Argentina, carajo”.

jAnimo!
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TARJETA DE PRESENTACION DEL PRESIDENTE MILEI

Tasa de Inflacion (IPC)  EMAE, desestacionalizado Desempleo Empleo

Pobreza, personas

Mes (mensual, (inter- Nivel Nivel ‘var. mensual (var.inter- (% de la (% de la INDEC UTDT
en %) anual, en %) (2004=100) (dic.23=100) en %) anual, en %) PEA) pob. total) (%) (%)
Ene.23 6,0 98,7 149,4 104,9
Feb 6,6 102,3 149,6 105,1 0,1 6,9 45,0
Mar 7,7 104,2 150,5 105,7 0,6 40,1
Abr 8,4 108,8 147,0 103,2 -2,3
May 7,8 114,2 144,9 101,8 -1,4 6,2 44,6
Jun 6,0 115,6 144,9 101,8 0,0
Jul 6,3 113,4 147,5 103,6 1,8
Ago 12,4 124,2 139,2 97,8 -5,6 5,7 45,5
Sep 12,7 137,9 148,8 104,5 6,9 41,7
Oct 8,3 142,4 147,6 103,7 -0,8
Nov 12,8 160,6 145,5 102,2 -1,4 57 44,3
Dic 25,5 211,2 142,4 100,0 -2,1
Ene.24 20,6 2541 143,4 100,7 0,7 -4,0
Feb 13,2 276,0 143,7 100,9 0,2 -3,9 7.7 45,8
Mar 11,0 287,5 141,8 99,6 -1,3 -5,8 52,9
Abr 8,8 288,9 139,7 98,1 -1,5 -5,0
May 4,2 275,9 141,0 99,0 0,9 -2,7 7,6 44,8
Jun 4,6 271,0 141,3 99,2 0,2 -2,5
Jul 4,0 263,0 145,6 102,2 3,0 -1,3
Ago 4,2 236,5 147,0 103,2 1,0 5,6 6,9 45,0
Sep 3,5 209,0 146,9 103,2 -0,1 -1,3 36,8
Oct 2,7 193,0 147,3 103,4 0,3 -0,2
Nov 2,4 166,0 148,4 104,2 0,7 2,0 6,4 45,7
Dic 2,7 117,7 149,2 104,8 0,5 4,8
Ene.25 2,2 84,5
Feb 2,4 66,9
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(TURISMO O IMPORTACION?

Segiin INDEC, en febrero pasado 494.400 extranjeros hicieron turismo en nuestro pais,
en tanto que 1.823.800 argentinos hicieron turismo en el exterior.

Con respecto a febrero de 2024, el numero de extranjeros que nos visitaron cay6 30,7%,
en tanto que el nimero de argentinos que visitaron el Taj Majal, las pirdmides de Egipto y la
Muralla China, subi6 74,2%.

Un horror, gritan a coro quienes viven preocupados por la evolucion de las cuentas
externas, pensando principalmente en el impacto que esto pueden tener en las reservas del
Banco Central.

Antes de arribar a tan contundente afirmacion, vale la pena efectuar algunas
consideraciones.

PRIMERA. Cualquier comparacion “febrero/febrero” puede ser exageradamente
auspiciosa (ejemplo: produccién) o exageradamente desastrosa (ejemplo: turismo). Porque
febrero de 2024 fue un mes muy especial.

SEGUNDA. De los 1.823.800, 703.600 visitaron Brasil y 368.800 visitaron Chile.
1.072.400 sumados. En términos relativos, 38,6% del total visitaron Brasil, y 20,2% Chile.
Sumados, 58,8% del total.

TERCERA. Con el mayor de los respetos, ejemplifiqué la visita de argentinos al
exterior con algunos destinos exclusivamente turisticos, para resaltar lo siguiente: el grueso de
los compatriotas que viaja “‘como turista” a Brasil y Chile, no esta principalmente interesado en
visitar el Corcovado y Vifia del Mar, sino que viaja para... comprar.

Esto es importante para que las estadisticas permitan entender qué es lo que estd
ocurriendo. Cuando alguien viaja al exterior, se puede computar como gasto en turismo, lo que
paga en pasaje, hotel, etc.; pero no las compras de celulares, chombas o zapatillas deportivas.
Ergo, una porcion de lo que, segun las estadisticas, se computa como gasto en turismo, en
realidad son importaciones.



CUARTA. Con enorme frecuencia se asocia un déficit de turismo con presion sobre las
reservas del Banco Central. En Argentina 2025, esto; ;sera asi?

Los argentinos estamos “llenos” de dodlares blancos, a punto tal que apostaria a que
ARGENTINA, esto es, la suma del Estado argentino y sus ciudadanos, es ACREEDORA
NETA, es decir, que las tenencias de divisas del sector privado superan la deuda publica.

En estas condiciones, el gobierno le podria decir a los argentinos que eligen hacer
turismo en el exterior, “con tu plata, no con la mia”. Lo cual no se inscribe en el plano ético
sino en el de las alternativas. Claro que si el Banco Central “regala” divisas para hacer turismo
en el exterior, aun quienes tienen dolares propios compraran los del BCRA.

Contexto dice que, terminada esta transicion (acuerdo con el FMI, salida del cepo, etc.),
como consecuencia de que el equilibrio fiscal es la columna vertebral de la politica econémica,
el Banco Central deberia dejar flotar el precio del doélar. Y cuando esto ocurra, el déficit
turistico dejara de ser parte de los temores de quienes tienen la responsabilidad de la politica
econdmica.

jAnimo!
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EL PBI SIGUIO CRECIENDO

Ajustado por estacionalidad, el Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE)
aumentd 0,6% entre diciembre de 2024 y enero de 2025; y subid 6,5% entre enero de 2024 y de
2025.

Por su parte, y también ajustada por estacionalidad, segin FIEL la produccién industrial
aumentd 0,6% entre enero y febrero de 2025, y subid 3,5% entre febrero de 2024 y de 2025.

En los primeros meses de 2025 las variaciones interanuales positivas no me dicen nada,
por mas grandes que sean, dada la recesion entonces reinante.

En cambio, que tanto el PBI como la produccién industrial hayan seguido creciendo, en
el arranque de 2025, es un dato importante.

jAnimo!
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ELECCION 2025. LA HORA DE LA VERDAD... LOCAL

“Nunca se miente tanto como antes de una eleccion, durante una guerra o después de
una caceria”, solia decir Otto Bismarck, quien algo debia saber sobre esto.

El 26 de octubre los argentinos renovaremos la mitad de la Camara de Diputados y un
tercio de la de Senadores, para lo cual hay tiempo hasta el 17 de agosto proximo para presentar
las listas de candidatos.

Pero, en el plano local, varias jurisdicciones adelantaron sus propias elecciones.
Ejemplos: CABA, el 18 de mayo, y Santa Fe, el 13 de abril, es decir, dentro de un par de
semanas.

Los periodistas, y los analistas politicos, estan de parabienes. Ademas de los candidatos,
muchos de los cuales nunca tuvieron, y probablemente, nunca tendran, tanto exposicion
publica, como de aqui al dia del comicio.

La “significacion” nacional de los resultados locales dard lugar a multiples hipoétesis.
Para quienes ganaron, la vinculacion serd clara; mientras que para los perdedores, sera
inexistente.

No le pidamos a la politica que no funcione como tal; pero quienes tenemos que adoptar
decisiones no nos podemos agotar en esto.

jAnimo!
POSDATA. Da toda la impresion de que la politica decidio NACIONALIZAR la eleccién local
que tendra lugar en CABA. Por los candidatos que ofrece buena parte del arco politico. ;Qué

les queda para el plano estrictamente nacional? ESPEREMOS QUE NADIE JODA CON
CANDIDATURAS TESTIMONIALES.

10
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EGON NEUBERGER

(1925 - 2008)

Nacio6 en Zagreb, Croacia, Yugoeslavia.

Estudid en las universidades de Cornell y de Harvard, doctorandose en esta ltima en
1949.

Ensefi6 en las universidades de California, Indiana y de Nueva York, en Stony Brook
(emérito desde 1998).

Trabajo en el Departamento de Estado de Estados Unidos, en la embajada americana en
Mosct y en la Corporacion Rand.

Organizd los premios Irving Fisher (para estudiantes graduados) y Frank William
Taussig (para no graduados).

(Por qué los economistas nos acordamos de Neuberger? Porque “fue un participante
clave en el desarrollo del campo de estudio denominado sistemas econdémicos comparados,
entre las décadas de 1950 y 1990” (Ben Ner y Jones, 2008). “Mi principal contribucion fue el
desarrollo del enfoque DIM, basado en la toma de decisiones, la informacion y la motivacion”
(Neuberger, en Blaug, 1999).

“Pertenecid a la generacion de gigantes que se dedicdO a sistemas econdmicos
comparados, que hablaba muchos idiomas, habia vivido en varios paises, aportaba a varias
disciplinas académicas y tomaba a la teoria econdomica como el punto de partida de sus
razonamientos... Como los otros grandes economistas tenia sus pies y su cabeza en la
interaccion entre el mundo real y la construccion tedrica. Y como le gustaba decir a Michael
Montias, tenia ubicado su corazén en el lugar apropiado” (Ben Ner y Jones, 2008).

Es autor de Comercio internacional y planeamiento centralizado: un analisis de
interacciones econdmicas, con A. Brown, publicado en 1968; Perspectivas en el andlisis
econodmico, con Brown y M. Palmatier, publicado en 1971; El sistema empresario yugoeslavo

11



de autogestion: un enfoque sistémico, con E. James, también publicado en 1971; El sistema
yugoeslavo de la mano visible, también publicado en 1971; Economia urbana y social en
economias de mercado y planificadas, con Brown y J. Licari, publicado en 1974; Sistemas
econdomicos comparados: un enfoque de los procesos decisorios, con W. Duffy, publicado en
1976; Migracion interna, con Brown, publicado en 1977; Practicas de comercio exterior en
economias centralizadas v su impacto sobre el comercio exterior de Estados Unidos, con J.
Lara, también publicado en 1977; El impacto de las distorsiones econdmicas internas sobre la
Unién Soviética y Europa del este, con L. D. Tyson, publicado en 1980; Andlisis econdmico
comparado, fundamentos de los andlisis puro y aplicado, con J. M. Montias y A Ben Ner,
publicado en 1994.

“Intenté introducir varias cuestiones referidas a sistemas econdémicos comparados, en el
eje principal del andlisis econdmico. Mi enfoque bdsico fue inductivo -estudiar las
instituciones, desarrollar los instrumentos analiticos apropiados y luego generalizar a partir de
casos particulares-" (Neuberger, en Blaug, 1999).

“Se intereso por la interaccion entre el accionar individualista y otras motivaciones, y
participd en los primeros andlisis de la ‘economia de las donaciones’... En 1968 publico el
primer andlisis sobre el legado del planeamiento centralizado, un cuarto de siglo antes de que la
cuestion se convirtiera en preocupacion generalizada entre académicos y economistas
aplicados” (Ben Ner y Jones, 2008).

Ben Ner, A. y Jones, E. (2008): “Egon Neuberger: in memoriam”, Comparative economic
studies, 50, 2, junio.

Blaug, M. (1999): Who's who in economics, Edward Elgar.

12



CONTEXTO; Entrega N° 1.860; Marzo 31, 2025

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja  Soja
Pais ncuesta BCFCalle./  Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijobancos Oficial BCRA Rofex* con Indice $ (us$/ (us$  (us$
ahorro a 59 dtasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Merval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicagol
basicos(mensual, %)nual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2022 2179 1,11 4,44 52,57 137,0603  130,8692  134,1407  143,3370  259,5215  252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2,226 2,98 8,06 96,12 310,2603  295,6411  320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 4056 5152
2024 1.368 1,90 4,56 56,01 954,4022  916,1930  929,5210  963,6111 1.193,2800 1.189,5611 1.487.369,26 1.815,123 1,90 307,9 407,8
Sep.24 1.380 1,26 3,29 44,74 996,4938  961,8262  977,0000 1.009,8571 1.248,2738 1.264,2857 1.655.272,91 1.858,566 1,87 312,1 376,0
Oct.24 1.097 1,17 3,39 46,11 1.013,1165 981,4743  994,8043 1.023,1304 1.191,1983 1.206,9565 1.677.272,51 1.895,962 1,87 314,8 370,8
Nov.24 805 0,95 3,04 40,50 1.030,4110 1.001,5433 1.014,6667 1.042,0952 1.138,4452 1.137,1429 1.941.795,12 2.004,191 1,94 302,1 368,2
Dic.24 692 0,82 2,41 38,42 1.050,3514 1.021,8827 1.035,6591 1.060,2500 1.130,6741 1.141,5009 2.246.391,80 2.287,066 2,18 288,8 363,5
Ene.25 611 0,82 2,55 36,20 1.070,2617 1.043,0835 1.055,0217 1.072,0217 1.184,7417 1.228,6957 2.465.770,54 2.259,623 2,11 284,5 380,7
Feb.25 698 0,70 2,38 32,44 1.087,2885 1.058,4660 1.067,1250 1.084,0750 1.204,1735 1.223,0000 2.200.906,68 2.573,649 2,37 308,2 384,4
2025
Ene. 15 597 0,81 2,65 36,14 1.068,8600 1.041,7500 1.055,5000 1.069,5000 1.193,9500 1.225,0000 2.520.807,06 2.166,971 2,03 282,5 385,59
Ene. 16 626 0,83 2,55 36,01 1.069,6900 1.042,2500 1.055,5000 1.070,5000 1.180,7200 1.235,0000 2.450.810,25 2.166,971 2,03 278,5 376,79
Ene. 17 644 0,85 2,64 36,01 1.069,8800 1.044,5000 1.056,5000 1.072,0000 1.188,3900 1.235,0000 2.340.366,17 2.264,455 2,12 278,0 382,33
Ene. 20 641 0,88 2,56 3580 1.071,0000 1.045,2500 1.057,0000 1.072,5000 1.195,1800 1.240,0000 2.364.555,24 2.264,455 2,11 277,0 383,26
Ene. 21 638 0,87 2,66 3584 1.071,7100 1.045,9200 1.057,0000 1.073,5000 1.187,5200 1.235,0000 2.441.808,37 2.350,216 2,19 280,0 394,65
Ene. 22 640 0,85 2,64 3566 1.072,1400 1.047,2500 1.058,0000 1.074,5000 1.189,7100 1.240,0000 2.498.876,73 2.231,569 2,08 281,5 390,47
Ene. 23 646 0,85 2,51 3593 1.074,8700 1.047,6700 1.058,0000 1.074,5000 1.188,4400 1.240,0000 2.446.777,01 2.231,569 2,08 284,0 393,98
Ene. 24 631 0,84 2,69 3592 1.075,7800 1.049,5800 1.056,0000 1.071,5000 1.163,1700 1.225,0000 2.391.813,94 2.319,664 2,16 292,0 390,40
Ene. 27 642 0,88 2,53 36,04 1.076,4100 1.050,5000 1.055,5000 1.072,5000 1.178,1700 1.230,0000 2.273.454,11 2.319,664 2,16 292,0 386,40
Ene. 28 634 0,89 2,68 36,75 1.077,9100 1.050,9200 1.056,0000 1.074,0000 1.176,6400 1.230,0000 2.270.219,83 2.287,842 2,12 296,0 386,40
Ene. 29 611 0,87 2,63 36,56 1.078,2100 1.051,5800 1.055,0000 1.072,5000 1.183,7500 1.220,0000 2.372.494,85 2.242,061 2,08 300,0 392,13
Ene. 30 614 0,82 2,66 37,06 1.078,3800 1.052,5000 1.054,5000 1.071,0000 1.178,7700 1.220,0000 2.422.802,46 2.242,061 2,08 298,5 386,03
Ene. 31 618 0,73 2,43 34,66 1.079,6300 1.053,5000 1.053,5000 1.069,0000 1.185,4100 1.220,0000 2.390.487,33 2.527,974 2,34 298,0 385,29
Feb. 3 632 0,76 2,36 33,91 1.080,6500 1.053,9200 1.070,0000 1.085,5000 1.195,7400 1.215,0000 2.315.432,59 2.527,974 2,34 300,0 391,32
Feb. 4 640 0,79 2,47 34,71 1.082,3600 1.054,2500 1.069,5000 1.085,5000 1.198,7400 1.215,0000 2.352.260,63 2.495,687 2,31 303,0 397,49
Feb. 5 660 0,72 2,48 33,27 1.084,2700 1.054,7100 1.069,0000 1.085,5000 1.200,1000 1.215,0000 2.309.446,89 2.452,482 2,26 305,0 388,07
Feb. 6 660 066 245 33,23 1.084,6900 1.054,8800 1.068,5000 1.084,5000 1.199,4900 1.215,0000 2.333.466,36 2.452,482 2,26 305,0 392,13
Feb. 7 660 068 2,37 32,35 1.0852700 1.055,9200 1.068,5000 1.085,0000 1.202,2200 1.205,0000 2.252.279,96 2.516,775 2,32 305,5 388,07
Feb. 10 677 0,65 2,39 32,31 1.086,0800 1.056,3800 1.068,5000 1.085,5000 1.183,1900 1.205,0000 2.228.964,56 2.516,775 2,32 305,5 388,07
Feb. 11 710 0,66 2,41 33,19 1.086,0800 1.056,6300 1.068,0000 1.084,5000 1.185,2900 1.210,0000 2.119.164,99 2.653,879 2,44 306,0 385,85
Feb. 12 673 0,67 2,36 31,94 1.086,4000 1.056,8800 1.067,5000 1.084,5000 1.184,3300 1.220,0000 2.130.609,61 2.512,761 2,31 304,5 380,04
Feb. 13 675 0,68 2,29 32,06 1.086,5500 1.057,4600 1.067,0000 1.084,0000 1.188,8500 1.225,0000 2.193.895,78 2.512,761 2,31 306,0 380,86
Feb. 14 675 0,71 2,42 31,96 1.087,8500 1.058,5000 1.067,5000 1.084,5000 1.197,9100 1.220,0000 2.225.253,12 2.481,464 2,28 310,0 383,07
Feb. 17 675 0,74 2,41 32,44 1.088,1900 1.059,0800 1.067,5000 1.084,0000 1.210,6100 1.235,0000 2.101.101,73 2.481,464 2,28 310,0 383,07
Feb. 18 696 0,75 2,40 32,51 1.088,4000 1.059,1700 1.067,5000 1.084,5000 1.212,8900 1.235,0000 2.229.297,49 2.595,357 2,38 313,0 384,00
Feb. 19 719 0,74 2,33 31,95 1.087,1900 1.059,3800 1.067,0000 1.084,0000 1.207,7200 1.225,0000 2.238.483,14 2.601,318 2,39 312,0 381,52
Feb. 20 719 0,72 2,32 31,68 1.088,4500 1.059,8800 1.066,5000 1.084,0000 1.211,8100 1.225,0000 2.246.537,56 2.601,318 2,39 314,5 386,59
Feb. 21 720 0,70 2,37 30,85 1.089,0700 1.060,8800 1.066,5000 1.083,0000 1.219,3400 1.230,0000 2.203.949,09 2.605,599 2,39 312,5 384,37
Feb. 24 730 0,74 2,35 31,09 1.089,2800 1.061,1300 1.065,5000 1.082,5000 1.212,9900 1.240,0000 2.188.913,57 2.605,599 2,39 311,5 380,49
Feb. 25 748 0,74 2,38 32,35 1.089,8900 1.061,6300 1.065,0000 1.082,5000 1.208,2100 1.240,0000 2.127.862,17 2.716,978 2,49 311,5 381,34
Feb. 26 749 0,73 2,30 31,73 1.090,0300 1.061,8800 1.064,5000 1.082,5000 1.219,9900 1.230,0000 2.120.534,05 2.752,058 2,52 311,0 378,82
Feb. 27 769 0,64 2,31 32,28 1.091,8900 1.062,3800 1.064,0000 1.082,0000 1.224,0700 1.225,0000 2.044.680,61 2.752,058 2,52 311,0 378,19
Feb. 28 780 0,62 2,37 32,97 1.093,1800 1.064,3800 1.064,5000 1.083,5000 1.219,9800 1.230,0000 2.055.999,74 2.638,184 2,41 305,5 373,83
Mar. 3 780 0,62 2,37 32,97 1.093,1800 1.064,3800 1.064,5000 1.083,5000 1.219,9800 1.230,0000 2.055.999,74 2.638,184 2,41 3055 369,12
Mar. 4 780 0,62 2,37 32,97 1.093,1800 1.064,3800 1.064,5000 1.083,5000 1.219,9800 1.230,0000 2.055.999,74 2.638,184 2,41 305,5 363,85
Mar. 5 717 0,67 2,27 32,87 1.093,8000 1.064,3800 1.083,0000 1.104,5000 1.241,4400 1.225,0000 2.134.527,56 2.708,118 2,48 302,5 368,93
Mar. 6 714 067 2,39 33,29 1.091,4400 1.064,6300 1.083,5000 1.106,5000 1.227,6500 1.215,0000 2.116.008,15 2.708,118 2,48 310,0 374,94
Mar. 7 692 058 2,41 32,69 1.0955200 1.066,0400 1.083,0000 1.106,5000 1.219,7300 1.215,0000 2.108.652,26 2.541,224 2,32 309,0 373,57
Mar. 10 723 0,60 2,36 32,23 1.096,3300 1.066,3300 1.081,5000 1.104,5000 1.231,6300 1.225,0000 1.993.592,45 2.541,224 2,32 309,5 369,67
Mar. 11 723 0,64 2,37 31,75 1.096,4300 1.066,6700 1.080,5000 1.103,5000 1.226,4200 1.220,0000 2.012.843,41 2.683,140 2,45 309,5 373,94
Mar. 12 718 0,64 2,41 32,33 1.098,1800 1.066,8800 1.080,0000 1.103,0000 1.229,6300 1.230,0000 2.118.576,69 2.660,418 2,42 300,0 369,95
Mar. 13 748 0,66 2,44 32,02 1.097,8000 1.067,1300 1.082,0000 1.106,0000 1.233,4800 1.235,0000 2.080.587,71 2.660,418 2,42 305,0 373,76
Mar. 14 737 0,67 2,44 31,67 1.098,5700 1.068,5400 1.084,0000 1.111,5000 1.239,8800 1.240,0000 2.176.960,80 2.637,385 2,40 301,0 375,68
Mar. 17 750 0,72 2,42 31,70 1.098,9700 1.068,9200 1.083,0000 1.113,0000 1.254,9900 1.255,0000 2.186.962,80 2.637,385 2,40 0,0 375,49
Mar. 18 787 0,73 2,52 31,49 1.099,3400 1.069,1300 1.120,5000 1.168,0000 1.299,0100 1.285,0000 2.133.118,35 2.700,683 2,46 0,0 374,50
Mar. 19 777 0,74 2,54 32,05 1.099,5200 1.069,6300 1.089,5000 1.157,0000 1.291,8600 1.280,0000 2.229.581,99 2.655,763 2,42 0,0 372,83
Mar. 20 762 0,74 2,53 31,94 1.099,0400 1.069,8300 1.082,5000 1.135,5000 1.283,8900 1.265,0000 2.201.202,61 2.655,763 2,42 0,0 374,57
Mar. 21 762 0,74 2,50 31,66 1.099,7800 1.071,3300 1.081,0000 1.134,0000 1.286,9500 1.280,0000 2.268.271,24 2.689,082 2,45 0,0 373,39
Mar. 24 762 0,74 2,50 31,66 1.099,7800 1.071,3300 1.081,0000 1.134,0000 1.286,9500 1.280,0000 2.268.271,24 2.689,082 2,45 0,0 372,46
Mar. 25 762 0,74 2,45 32,51 1.101,1900 1.071,5800 1.078,5000 1.132,0000 1.297,0500 1.295,0000 2.318.736,05 2.739,759 2,49 0,0 370,13
Mar. 26 769 0,77 2,52 32,32 1.101,9700 1.072,0800 1.076,5000 1.121,0000 1.299,6300 1.310,0000 2.274.262,76 2.737,362 2,48 0,0 375,97
Mar. 27 759 0,78 2,61 32,84 1.102,7600 1.072,2900 1.076,0000 1.120,5000 1.298,7700 1.300,0000 2.248.271,74 2.737,362 2,48 0,0 378,27
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CONTEXTO; Entrega N° 1.860; Marzo 31, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas | Circulacién corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria  en US$ en BCRA _ELIQ dde "1t de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157  5.203.752  2.141.071 54.403 7.621.584  2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7435216 2172776  9.607.992  7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
24-12-30 31.524 | 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764  42.594.389
A fin de
Sep.24 27.172 | 14.803.722  7.592.338 22.396.060 10.344.454 165.448 0 -164.436 32.741.526
Oct.24 28.618 | 15.532.073  7.183.227 22.715.300 12.450.856 165.013 0 -50.389  35.280.780
Nov.24 30.214 | 16.320.194  7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134  37.444.300
Dic.24 29.612 | 19.988.275  9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596
Ene.25 28.310 | 20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536  43.638.901
Feb.25 28.117 | 20.701.648  9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0 -169.962 43.500.145
2025
Ene. 15 30.624 | 19.917.223 10.205.421 30.122.644 15.604.384 158.493 0 -224.798 45.660.723
Ene. 16 30.707 | 19.899.396 10.289.310 30.188.706 15.717.750 154.752 0 -242.823 45.818.385
Ene. 17 30.518 | 19.903.717 10.242.727 30.146.444 15.515.674 153.485 0 -1.227.521 44.588.082
Ene. 20 30.593 | 19.906.704 10.076.979 29.983.683 15.421.804 154.664 0 -840.014 44.720.137
Ene. 21 30.282 | 19.888.809 10.006.007 29.894.816 15.131.699 154.950 0 -831.527 44.349.938
Ene. 22 30.140 | 19.865.761 10.224.760 30.090.521 15.054.170 159.491 0 -1.044.511 44.259.671
Ene. 23 29.838 | 19.858.523 10.200.342 30.058.865 15.001.448 158.577 0 -1.199.498 44.019.392
Ene. 24 29.970 | 19.894.941 10.113.897 30.008.838 15.051.465 160.420 0 -1.060.161 44.160.562
Ene. 27 29.834 | 19.947.236 10.504.444 30.451.680 15.078.164 168.257 0 -1.438.259 44.259.842
Ene. 28 29.802 | 19.966.008 9.650.597 29.616.605 14.957.406 166.379 0 -801.909 43.938.481
Ene. 29 29.648 | 19.983.941 9.212.906 29.196.847 14.727.925 166.913 0 -563.026 43.528.659
Ene. 30 29.429 | 20.046.151 8.953.047 28.999.198 14.512.113 169.322 0 -496.969 43.183.664
Ene. 31 28.310 | 20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536  43.638.901
Feb. 3 29453 | 20.147.992 11.046.897 31.194.889 14.611.800 169.396 0 -25.801 45.950.284
Feb. 4 29427 | 20.167.041 11.626.456 31.793.497 14.582.454 170.916 0 -37.695 46.509.172
Feb. 5 29.354 | 20.167.452 10.734.293 30.901.745 14.479.063 171.630 0 -55.459  45.496.979
Feb. 6 28.743 | 20.197.866 10.836.825 31.034.691 14.600.259 173.954 0 -62.996 45.745.908
Feb. 7 28.889 | 20.188.444 11.121.754 31.310.198 14.454.585 174.218 0 -83.924  45.855.077
Feb. 10 28.938 | 20.198.847 10.794.574 30.993.421 14.374.783 172.084 0 -79.098 45.461.190
Feb. 11 28.898 | 20.177.248 10.463.678 30.640.926 14.355.505 171.418 0 -76.760 45.091.089
Feb. 12 28.925 | 20.159.450 10.277.415 30.436.865 14.127.646 172.503 0 -212.076  44.524.938
Feb. 13 28.894 | 20.153.361 10.379.834 30.533.195 14.031.178 169.570 0 -195.942  44.538.001
Feb. 14 28.801 | 20.153.623 10.235.096 30.388.719 13.935.405 171.231 0 -45.313  44.450.042
Feb. 17 28.747 | 20.178.079  9.100.391 29.278.470 13.842.410 170.878 0 -52.152  43.239.606
Feb. 18 28.405 | 20.164.481 9.099.524 29.264.005 13.599.810 171.311 0 -58.671 42.976.455
Feb. 19 28.362 | 20.154.437  8.837.228 28.991.665 13.551.240 169.599 0 -66.818 42.645.686
Feb. 20 28.578 | 20.161.317  8.902.134 29.063.451 13.604.346 169.319 0 -74.700 42.762.416
Feb. 21 28.495 | 20.183.960 9.265.534 29.449.494 13.537.629 171.798 0 -70.929 43.087.992
Feb. 24 28.603 | 20.229.185  9.053.245 29.282.430 13.530.708 171.487 0 -130.985 42.853.640
Feb. 25 28.685 | 20.313.452  8.916.204 29.229.656 13.625.411 168.684 0 -65.003 42.958.748
Feb. 26 28.714 | 20.384.744  8.718.984 29.103.728 13.524.319 166.842 0 -91.384 42.703.505
Feb. 27 28.586 | 20.584.368  9.595.125 30.179.493 13.395.833 167.009 0 -59.855 43.682.480
Feb. 28 28.117 | 20.701.648  9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0 -169.962 43.500.145
Mar. 5 27.991 | 20.780.070  9.979.315 30.759.385 13.189.531 163.440 0 -668.585 43.443.771
Mar. 6 28.181 | 20.820.571 10.304.720 31.125.291 13.191.974 162.597 0 -131.600 44.348.262
Mar. 7 28.090 | 20.790.765 10.065.662 30.856.427 13.115.747 167.051 0 -76.575 44.062.650
Mar. 10 27.732 | 20.769.572  9.376.446 30.146.018 13.096.469 165.592 0 -260.795 43.147.284
Mar. 11 27.687 | 20.737.979  9.737.162 30.475.141 12.882.484 164.519 0 -281.617  43.240.527
Mar. 12 27.960 | 20.712.569  9.780.753 30.493.322 12.873.535 164.413 0 -389.156  43.142.114
Mar. 13 28.104 | 20.691.372  9.360.338 30.051.710 12.905.915 162.329 0 -581.522 42.538.432
Mar. 14 28.091 | 20.661.470  9.900.794 30.562.264 12.860.175 165.451 0 -368.215 43.219.675
Mar. 17 27.338 | 20.668.873  9.546.794 30.215.667 12.886.979 164.519 0 -108.663 43.158.502
Mar. 18 27.208 | 20.656.562  9.228.494 29.885.056 12.780.042 182.175 0 -56.810  42.790.463
Mar. 19 27.046 | 20.686.784  9.305.819 29.992.603 12.889.504 187.372 0 -105.667 42.963.812
Mar. 20 26.785 | 20.764.978  8.950.027 29.715.005 12.925.083 200.536 0 -206.102 42.634.522
Mar. 21 26.628 | 20.814.936  9.342.596 30.157.532 12.906.217 205.016 0 -179.095 43.089.670
Mar. 25 26.442 | 20.879.454  9.269.324 30.148.778 12.852.038 206.209 0 -405.360 42.801.665
Mar. 26 26.251 | 20.900.388  8.950.979 29.851.367 12.844.223 207.509 0 -386.860 42.516.239
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CONTEXTO; Entrega N° 1.860; Marzo 31, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Dep0sitos en pesos Dep6sitos en dolares Circulante
Depésitos Depdsitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo ita. Ct del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros publico
x TC libre en pesos
Promedios
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246  2.561.114  1.632.711 2.953.254  5.764.351 1.271.817 18473 13.416 4.302 754 2.728.818
2023 39.382.684  34.973.610  29.687.683  5.031.841 2.969.795  7.071.401 12.297.852 2.316.794 18.191 13.888 3.707 595  4.409.074
2024 108.768.403  98.033.118  75.824.369 12.789.189 10.102.667 17.892.682 24.421.502 10.618.330 23.845 19.547 3.685 613 10.735.285
Promedio mensual
Sep.24 123.570.580  110.491.121 85.700.316  14.057.706 11.473.435 19.990.662 27.920.876 12.257.637 25.755 21.179 3.973 603 13.079.460
Oct.24 138.090.206 124.452.270  91.349.633 14.670.995 13.197.207 19.477.627 30.920.615 13.083.189 33.719 28.863 4.209 647 13.637.936
Nov.24 147.032.075 132.848.163  96.931.889 15.391.104 14.425.629 19.634.458 33.379.382 14.101.317 35.853 30.754 4.429 670 14.183.912
Dic.24 153.272.376  137.321.928 102.397.031 16.377.891 15.026.920 22.437.813 34.972.371 13.582.036 34.218 29.111 4.462 644 15.950.448
Ene.25 157.563.035 139.685.410 103.701.836 16.435.772 13.210.918 22.635.662 33.897.144 17.522.339 34.481 29.242 4.593 646 17.877.624
Feb.25 160.274.064 142.159.428 106.779.999 16.225.458 12.719.687 21.857.290 38.472.965 17.504.598 33.426 28.091 4.712 623 18.114.636
2025

Ene. 15 157.938.391 140.037.020 103.663.277 16.681.847 13.128.930 22.167.149 33.572.971 18.112.380 34.916 29.664 4.617 635 17.901.371
Ene. 16 157.926.662 140.055.063 103.720.143 16.625.425 12.769.232 22.000.423 33.527.219 18.797.844 34.862 29.576 4.645 641 17.871.599
Ene. 17 157.560.934 139.659.745 103.414.550 16.179.978 12.378.015 22.101.071 33.755.518 18.999.968 34.701 29.392 4.673 636 17.901.189
Ene. 20 156.908.109 138.967.838 102.788.600 16.403.994 13.157.786 21.400.931 33.367.583 18.458.306 34.613 29.333 4.635 645 17.940.271
Ene. 21 157.477.794 139.579.890 103.449.744 16.162.197 13.758.645 20.957.894 33.902.373 18.668.635 34.544 29.210 4.665 669 17.897.904
Ene. 22 157.714.723 139.812.315 103.695.804 15.828.873 13.870.351 20.941.754 33.849.648 19.205.178 34.487 29.161 4.645 681 17.902.408
Ene. 23 158.047.721 140.134.909 104.116.128 15.682.838 14.411.600 20.890.976 34.023.916 19.106.798 34.380 29.094 4.671 615 17.912.812
Ene. 24 158.714.936 140.775.128 104.645.322 15.798.687 14.097.959 21.009.716 34.455.804 19.283.156 34.423 29.111 4.689 623 17.939.808
Ene. 27 159.332.446 141.354.016 105.105.463 16.622.883 14.566.280 21.208.452 33.544.740 19.163.108 34.506 29.231 4.613 662 17.978.430
Ene. 28 159.970.811 141.995.156 105.814.196 16.441.208 14.764.316 21.478.501 34.225.668 18.904.503 34.428 29.084 4.671 673 17.975.655
Ene. 29 160.123.043 142.155.581 106.082.067 16.718.949 15.184.241 21.946.986 33.956.916 18.274.975 34.304 28.944 4.669 691 17.967.462
Ene. 30 160.679.993 142.711.684 106.595.146 16.945.523 14.785.182 22.530.160 34.434.251 17.900.030 34.315 28.952 4.722 641 17.968.309
Ene. 31 161.929.963 143.927.120 107.791.016 17.054.918 13.306.420 25.033.893 34.733.802 17.661.983 34.301 28.948 4.748 605 18.002.843

Feb. 3 160.403.110 142.318.448 106.399.913 17.059.162 12.534.816 24.708.905 34.039.028 18.058.002 34.081 28.770 4.692 619 18.084.662
Feb. 4 160.811.612 142.755.773 106.829.041 16.743.031 12.124.881 24.578.571 35.266.346 18.116.212 34.078 28.704 4.735 639 18.055.839
Feb. 5 160.587.200 142.567.593 106.779.231 16.428.477 12.053.482 24.564.835 35.922.488 17.809.949 33.932 28.572 4.718 642 18.019.607
Feb. 6 160.709.397 142.674.381 107.038.594 15.957.202 12.131.637 24.646.430 36.684.308 17.619.017 33.782 28.400 4.727 655 18.035.016
Feb. 7 159.617.002 141.552.079 105.988.805 15.327.859 11.925.636 23.379.490 37.522.123 17.833.697 33.680 28.313 4.706 661 18.064.923

Feb. 10 157.369.984 139.240.929 103.781.589 15.343.994 12.450.595 20.893.025 37.448.842 17.645.133 33.567 28.299 4.643 625 18.129.055
Feb. 11 159.191.503 141.118.941 105.631.134 15.482.323 14.370.840 20.751.791 37.883.787 17.142.393 33.586 28.313 4.664 609 18.072.562
Feb. 12 159.671.397 141.614.513 106.258.874 15.763.067 14.881.346 20.657.916 37.999.248 16.957.297 33.453 28.164 4.672 617 18.056.884
Feb. 13 158.241.456 140.177.110 104.865.405 15.757.693 12.756.584 20.753.570 38.249.596 17.347.962 33.393 28.080 4.687 626 18.064.346
Feb. 14 158.920.986 140.821.165 105.518.073 16.089.315 11.639.171 21.221.264 38.743.974 17.824.349 33.352 27.988 4.732 632 18.099.821
Feb. 17 158.298.165 140.164.658 104.867.530 16.135.644 11.581.921 20.538.516 38.708.375 17.903.074 33.328 27.985 4.699 644 18.133.507
Feb. 18 159.797.974 141.711.435 106.507.911 16.690.488 11.784.133 20.460.602 39.132.446 18.440.242 33.237 27.931 4.710 596 18.086.539
Feb. 19 160.241.530 142.168.839 106.901.186 16.601.956 12.441.407 20.717.136 39.209.295 17.931.392 33.291 27.996 4.692 603 18.072.691
Feb. 20 160.787.887 142.696.326 107.408.848 16.632.461 12.905.209 20.416.531 39.578.758 17.875.889 33.294 27.963 4.707 624 18.091.561
Feb. 21 161.150.164 143.015.896 107.673.906 16.266.199 12.853.644 20.318.012 40.129.670 18.106.381 33.314 27.942 4.728 644 18.134.268
Feb. 24 161.044.521 142.857.562 107.618.662 16.341.793 13.127.518 20.336.326 40.030.168 17.782.857 33.209 27.892 4.732 585 18.186.959
Feb. 25 161.681.960 143.519.993 108.293.152 16.203.346 13.658.880 20.311.830 40.730.110 17.388.986 33.182 27.842 4.748 592 18.161.967
Feb. 26 162.086.835 143.917.847 108.760.228 16.455.588 13.470.020 21.221.508 40.609.553 17.003.559 33.109 27.758 4.743 608 18.168.988
Feb. 27 162.253.524 144.023.766 109.268.168 16.916.585 13.738.515 22.072.362 40.633.314 15.907.392 32.715 27.343 4.755 617 18.229.758
Feb. 28 162.615.069 144.271.299 109.209.722 16.312.974 11.963.513 24.597.187 40.937.865 15.398.183 32.941 27.564 4.749 628 18.343.770

Mar. 5 161.256.816 142.788.094 107.959.615 17.174.923 11.868.177 23.507.835 40.177.917 15.230.763 32.722 27.438 4.667 617 18.468.722
Mar. 6 161.405.627 142.985.684 108.317.235 17.329.378 12.230.064 23.431.418 40.317.897 15.008.478 32.564 27.285 4.663 616 18.419.943
Mar. 7 161.010.469 142.584.859 107.931.041 16.555.745 11.784.441 23.568.524 41.091.663 14.930.668 32.507 27.229 4.673 605 18.425.610

Mar. 10 158.704.526 140.241.171 105.695.171 16.250.048 12.327.134 21.638.069 40.376.783 15.103.137 32.397 27.123 4.633 641 18.463.355
Mar. 11 159.482.503 141.128.269 106.594.935 16.310.360 13.402.592 21.356.411 40.547.998 14.977.574 32.375 27.073 4.671 631 18.354.234
Mar. 12 160.338.693 142.003.836 107.570.445 16.515.137 14.525.219 21.298.943 40.597.282 14.633.864 32.275 27.024 4.659 592 18.334.857
Mar. 13 161.200.420 142.844.783 108.456.680 16.587.223 15.203.511 21.576.492 40.659.161 14.430.293 32.225 26.941 4.683 601 18.355.637
Mar. 14 161.089.006 142.639.364 108.251.555 16.562.093 14.172.549 21.719.784 41.217.323 14.579.806 32.182 26.885 4.692 605 18.449.642
Mar. 17 159.981.430 141.466.220 107.093.066 16.409.052 14.031.912 21.036.011 40.805.898 14.810.193 32.157 26.925 4.647 585 18.515.210
Mar. 18 161.085.952 142.574.347 108.274.679 16.792.752 13.884.272 20.998.833 41.282.386 15.316.436 32.082 26.817 4.684 581 18.511.605
Mar. 19 161.929.588 143.356.444 109.007.576 17.012.468 14.360.328 21.194.938 41.326.647 15.113.195 32.113 26.845 4.681 587 18.573.144
Mar. 20 162.384.822 143.777.212 109.360.675 16.684.082 14.427.496 21.354.637 41.573.708 15.320.752 32.170 26.832 4.696 642 18.607.610
Mar. 21 162.880.725 144.179.093 109.760.368 16.719.793 13.818.780 21.611.155 42.002.395 15.608.245 32.127 26.760 4.745 622 18.701.632
Mar. 25 162.763.186 143.947.332 109.573.083 17.360.924 13.893.878 21.066.998 41.601.927 15.649.356 32.078 26.733 4.763 582 18.815.854
Mar. 26 163.759.500 144.941.225 110.586.316 17.727.855 14.187.916 21.595.462 41.468.717 15.606.366 32.045 26.663 4.803 579 18.818.275

15



CONTEXTO; Entrega N° 1.860; Marzo 31, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Nueva York Tokio York,
(anual, (anual, (anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %) 180 d.%)180 d.%)
Promedios
2022 1,3382 11,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29
Sep.24 1,3496 1,3218 1,1107 143,18 7,0767 5,543 8,29 4,90 41.494,32 17.604,68 37.292,71 2.567,12
Oct.24 1,3361 1,3060 1,0905 149,58 7,0866 5,623 8,00 5,33 42.494,63 18.316,12 38.876,93 2.690,08
Nov.24 1,3181 1,2748 1,0632 153,59 7,2080 5,801 7,79 5,23 43.764,79 18.966,12 38.617,44 2.650,68
Dic.24 1,3099 1,2646 1,0467 153,64 7,2828 6,095 7,64 510 43.639,27 19.748,04 39.324,15 2.638,35
Ene.25 1,3014 1,2356 1,0354 156,57 7,3088 6,030 7,50 4,93 43.441,49 19.553,27 39.371,10 2.705,32
Feb.25 1,3080 1,2530 1,0413 151,90 7,2814 5,767 7,50 4,76 44.226,15 19.571,26 38.740,67 2.894,73
2025
Ene. 15 1,2977 1,2228 1,0300 158,04 7,33 6,04 7,50 4,94 43.221,55 19.511,23 38.444,58 2.677,70
Ene. 16 1,2975 1,2209 1,0272 156,36 7,33 6,03 7,50 4,94 43.153,13 19.338,29 38.572,60 2.716,50
Ene. 17 1,2979 1,2201 1,0298 155,15 7,33 6,06 7,50 4,93 43.487,83 19.632,40 38.451,46 2.715,20
Ene. 20 1,2979 1,2201 1,0298 155,15 7,33 6,06 7,50 4,93 43.487,83 19.632,40 38.902,50 2.707,70
Ene. 21 1,3012 1,2248 1,0357 156,05 7,28 6,04 7,50 4,91 44.025,81 19.756,78 39.027,98 2.737,80
Ene. 22 1,3063 1,2368 1,0443 155,50 7,28 597 7,50 4,90 44.156,73 20.009,34 39.646,25 2.751,80
Ene. 23 1,3032 1,2309 1,0404 156,40 7,29 594 750 4,89 44.565,07 20.053,68 39.958,87 2.744,25
Ene. 24 1,3082 1,2413 1,0472 156,24 7,25 589 7,50 4,89 4442425 19.954,30 39.931,99 2.776,80
Ene. 27 1,3112 1,2497 1,0530 155,55 7,27 593 7,50 4,87 44.713,58 19.341,83 39.565,80 2.742,40
Ene. 28 1,3060 1,2426 1,0421 155,07 7,29 589 7,50 4,87 44.850,35 19.733,59 39.016,87 2.751,90
Ene. 29 1,3052 1,2420 1,0396 155,62 7,30 5,86 7,50 4,86 44.713,52 19.632,32 39.414,78 2.756,30
Ene. 30 1,3054 1,2428 1,0403 154,75 7,30 5,90 7,50 4,85 44.882,13 19.681,75 39.513,97 2.787,25
Ene. 31 1,3038 1,2411 1,0393 154,33 7,31 583 7,50 4,85 4454466 19.627,44 39.572,49 2.812,05
Feb. 3 1,2977 1,2319 1,0274 155,70 7,31 587 7,50 4,83 4442191 19.391,96 38.520,09 2.826,10
Feb. 4 1,3015 1,2404 1,0335 155,28 7,31 579 7,50 4,83 44.556,04 19.654,01 38.798,37 2.843,55
Feb. 5 1,3078 1,2531 1,0422 154,00 7,27 580 7,50 4,82 44.873,28 19.692,33 38.831,48 2.871,15
Feb. 6 1,3045 1,2384 1,0360 152,56 7,29 579 7,50 4,81 44.747,63 19.791,99 39.066,53 2.838,95
Feb. 7 1,3060 1,2452 1,0377 151,22 7,29 576 7,50 4,81 44.303,40 19.523,40 38.787,02 2.874,65
Feb. 10 1,3030 1,2403 1,0320 151,90 7,31 578 7,50 479 44.470,41 19.714,27 38.801,17 2.904,45
Feb. 11 1,3026 11,2368 1,0324 151,94 7,31 578 7,50 4,79 44.593,65 19.643,86 38.801,17 2.895,40
Feb. 12 1,3046 11,2456 1,0370 153,20 7,31 577 7,50 4,78 44.368,56 19.649,95 38.963,70 2.891,50
Feb. 13 1,3058 11,2475 1,0390 154,36 7,29 578 7,50 4,78 44.711,43 19.945,64 39.461,47 2.915,30
Feb. 14 1,3105 1,2580 1,0478 152,80 7,27 576 7,50 4,77 44.546,08 20.026,77 39.149,43 2.921,25
Feb. 17 1,3105 1,2580 1,0478 152,80 7,27 573 7,50 4,77 44.546,08 20.026,77 39.174,25 2.900,55
Feb. 18 1,3107 1,2600 1,0447 151,63 7,28 570 7,50 4,75 44.556,34 20.041,26 39.270,40 2.927,10
Feb. 19 1,3089 1,2585 1,0434 152,06 7,28 571 7,50 4,74 44.627,59 20.056,25 39.164,61 2.936,85
Feb. 20 1,3112 1,2608 1,0443 151,04 7,27 570 7,50 4,74 44.176,65 19.962,36 38.678,04 2.932,05
Feb. 21 1,3128 1,2646 1,0465 149,82 7,25 570 7,50 4,73 43.428,02 19.524,01 38.776,94 2.934,15
Feb. 24 1,3131 1,2641 1,0466 149,79 7,25 573 7,50 4,71 43.461,21 19.286,93 38.776,94 2.931,90
Feb. 25 1,3137 1,2654 1,0497 150,19 7,26 5,78 7,50 471 43.621,16 19.026,39 38.237,79 2.933,25
Feb. 26 1,3138 1,2647 1,0487 148,88 7,26 5,78 7,50 4,70 43.433,12 19.075,26 38.142,37 2.901,00
Feb. 27 1,3132 1,2673 1,0477 149,16 7,27 582 7,50 4,70 43.239,50 18.544,42 38.256,17 2.880,80
Feb. 28 1,3090 1,2596 1,0411 149,62 7,28 584 7,50 469 43.840,91 18.847,28 37.155,50 2.834,55
Mar. 3 1,3109 1,2661 1,0465 150,51 7,29 584 7,50 4,68 43.191,24 18.350,19 37.785,47 2.880,70
Mar. 4 1,3173 1,2740 1,0557 149,22 7,28 584 7,50 4,67 42520,99 18.285,16 37.331,18 2.905,90
Mar. 5 1,3224 1,2828 1,0694 149,80 7,26 579 7,50 4,66 43.006,59 18.552,73 37.418,24 2.913,25
Mar. 6 1,3287 1,2881 1,0796 149,19 7,24 575 7,50 4,66 42.579,08 18.069,26 37.704,93 2.922,20
Mar. 7 1,3312 1,2923 1,0857 147,95 7,24 577 7,50 465 42.801,72 18.196,22 36.887,17 2.931,15
Mar. 10 1,3311 1,2923 1,0845 147,31 7,26 579 7,50 4,64 41911,71 17.468,32 37.028,27 2.910,20
Mar. 11 1,3333 1,2924 1,0912 146,63 7,23 583 7,50 4,63 41.433,48 17.436,10 36.793,11 2.916,90
Mar. 12 1,3324 1,2933 1,0886 148,05 7,24 583 7,50 4,62 41.350,93 17.648,45 36.819,09 2.924,80
Mar. 13 1,3311 1,2932 1,0830 148,23 7,24 581 7,50 4,62 40.813,57 17.303,01 36.790,03 2.974,05
Mar. 14 1,3325 1,2940 1,0889 148,28 7,23 581 7,50 4,61 41.488,19 17.754,09 37.053,10 2.978,05
Mar. 17 1,3332 1,2972 1,0903 148,87 7,24 571 7,50 459 41.841,63 17.808,66 37.396,52 2.996,50
Mar. 18 1,3330 1,2965 1,0918 149,47 7,23 568 7,50 4,59 41.581,31 17.504,12 37.845,42 3.025,80
Mar. 19 1,3326 1,2979 1,0897 149,58 7,24 567 7,50 4,59 41.964,63 17.750,79 37.751,88 3.027,55
Mar. 20 1,3308 1,2961 1,0833 149,78 7,24 566 7,50 4,58 41.953,32 17.691,63 37.751,88 3.038,15
Mar. 21 1,3304 1,2947 1,0827 148,98 7,25 566 7,50 4,58 4198535 17.784,05 37.677,06 3.013,70
Mar. 24 1,3290 1,2946 1,0824 149,80 7,25 574 7,50 4,57 42.583,32 17.784,05 37.608,49 3.007,75
Mar. 25 1,3281 1,2944 1,0825 150,65 7,26 570 7,50 4,57 42.587,50 18.271,86 37.780,54 3.025,20
Mar. 26 1,3265 1,2896 1,0788 150,15 7,26 573 7,50 456 42.454,79 17.899,02 38.027,29 3.013,25
Mar. 27 1,3261 1,2931 1,0785 150,50 7,26 575 7,50 456 42.299,70 17.804,03 37.799,97 3.056,55
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