CONTEXTO ==

La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo

COMO LO VEO
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La realidad es la tnica verdad. La salida del cepo
para personas humanas, y la flotaciéon dentro de la
banda, no generaron ningin tipo de turbulencias.
(Esperar las elecciones para tomar decisiones? NO ES
DE EMPRESARIO pensar asi; de repente lo es en el
caso de los gerentes de las empresas grandes. Si esto
sale bien, las referidas empresas se lo pierden. Lo
mismo ocurre en el caso del mercado de titulos
publicos.

CLAVES

¢+ Tanto para FIEL, como para Castiglioni y Tiscornia,
el aumento de los precios al consumidor entre marzo y
abril pasados, fue EXACTAMENTE IGUAL al que
calcularon entre febrero y marzo de 2025. ERGO, la
salida del cepo (para personas humanas) no modifico
NADA la tasa de inflacion. Cuénto le dara al INDEC es
otra musica, porque en marzo la estimacion oficial
super6 en un punto porcentual a las estimaciones
privadas.

¢+ EEUU. PBI en el IT25 SE ESTANCO. El aumento de
la demanda privada aument6 las importaciones, no la
produccion local. El gasto en defensa CAYO 8%.
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© En la rebaja de impuestos le tocd el turno a las
retenciones a la exportacion de buena parte de los
productos industriales.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

(Termina la guerra en Ucrania, aunque como
consecuencia de la aplicacion de métodos brutales?
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“El vicio inherente al capitalismo es la desigual
distribucion de los bienes; la virtud inherente del
socialismo es la igual distribucion de las miserias.
Winston Churchill.
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COMO LO VEO

“La historia de Estados Unidos es esencialmente una de superar las
dificultades con inteligencia y habilidad, fe y el sentido de la accion, coraje y
persistencia. Los estadounidenses son, por sobre todo, un pueblo solucionador de

problemas”.

(Fuente: Johnson, P.: A history of the American people, Harper Collins, 1997).

La realidad es la unica verdad. La salida del cepo para personas
humanas, y la flotacion dentro de la banda, no generaron ningtn tipo de
turbulencias. ;Esperar las elecciones para tomar decisiones? NO ES DE
EMPRESARIO pensar asi; de repente lo es en el caso de los gerentes de
las empresas grandes. Si esto sale bien, las referidas empresas se lo
pierden. Lo mismo ocurre en el caso del mercado de titulos publicos.

Reduccion del precio de las naftas, con un toque de humor

Desde el primero de mayo el precio de las naftas disminuy6 4%, en sintonia con la caida
del precio del petrdleo.

El chiste que circuld dice que el 30 de abril habia colas, en las estaciones de servicio, de
automovilistas que querian VENDERLE nafta a los concesionarios, para volver a comprarla al
dia siguiente, a menor precio.



Tampoco habra PASO en provincia de Buenos Aires

La motivacion fue politica, tal como era de esperar. Pero el resultado concreto es que,
en 2025 al menos, tampoco habrda PASO en la provincia de Buenos Aires. Para los votantes,
buena noticia.

Pasado manana comenzara el conclave

Nadie sabe nada, pero mientras tanto hay que seguir ocupando espacios en los diarios,
las radios y los canales de TV. Calma, en pocos dias mas sabremos quien sucederd al Papa
Francisco.

Volatilidad no necesariamente es sinonimo de incertidumbre

En 2003 Clive Granger obtuvo el premio Nobel en economia, por su andlisis de
cointegracion.

Entre otras cosas DISTINGUIO entre volatilidad e incertidumbre.
Ejemplo: una variable, a lo largo del tiempo, muestra la siguiente evolucion: 4, -4, 4, -4,
4, etc. Registra enorme volatilidad, pero cualquiera estaria en condiciones de pronosticar:

después de cada 4 aparece -4, y viceversa.

Claro que, en la préactica, la volatilidad nunca es tan nitida como en el ejemplo citado,
pero sirve para distinguir entre ambos conceptos.

Y entonces?



Nos sacamos de encima el cepo, salimos de las dudas -y decisiones apresuradas- con
respecto al impacto inflacionario de la flotacidn, etc. Lo que cada uno dijo o hizo queda para la
historia, no para las decisiones, que son siempre prospectivas.

Dentro de un par de semanas, en CABA, elegiremos legisladores locales. Pero todo
indica que la referida eleccion adquiere mayor importancia, como “sefial” del quién es quién en
la politica nacional, aqui y ahora. Como dijo un analista politico, la eleccion en CABA se
convirtid en una PASO nacional informal. El ganador dird que es un buen indicador, los
perdedores que de ninguna manera. Veremos.

Mientras tanto, la vida sigue. Quiero decir, los multiples desafios cotidianos que
tenemos que enfrentar los decisores.

jAnimo!
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APERTURA DEL CEPO NO AUMENTO LA TASA DE INFLACION

Contamos con un par de estimaciones privadas, del aumento de los precios al
consumidor entre marzo y abril pasados.

Fue de 2,7%, segun Castiglioni y Tiscornia, y de 2,8%, segiin FIEL.

La tentacion es comparar cualquiera de las 2 estimaciones, con el 3,9%, que fue la
estimacion del INDEC para GBA (CABA + suburbios), entre febrero y marzo pasados.

Esta tentacion debe resistirse, por el punto porcentual de diferencia que, entre febrero y
marzo de 2025, hubo entre la estimacion del INDEC y las privadas.

Mas valiosa es la comparacion, segiin cada organizacion que realiza estimaciones.
Castiglioni y Tiscornia, 2,7% entre feb y mar.25, 2,7% entre mar y abr.25.
FIEL, 2,7% entre feb y mar.25, y 2,8% entre mar y abr 25.

CONCLUSION BASICA: la salida del cepo no causo NINGUN, repito, NINGUN,
impacto sobre la tasa de inflacion.

Las racionalizaciones iniciales, los amagues de los primeros momentos, los seudo
analisis presentados en los medios de comunicacion, fueron arrastrados jpor la carencia de
pesos, por un lado, y la necesidad de vender, por el otro! Nuevamente, la realidad tuvo mas
fuerza que algunas conjeturas.

jAnimo!
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0 RETENCIONES: EL TURNO DE LOS PRODUCTOS INDUSTRIALES

(Qué alternativas tiene el Poder Ejecutivo Nacional de un pais, a cuyo fisco “le sobra
algun dinerillo”, y que s6lo pretende mantener el equilibrio fiscal?

Disminuir los impuestos, aumentar los gastos, o una combinacién de ambas cosas.

Desde el punto de vista de la politica econémica practica, esto debe plantearse asi:
disminuir ALGUN impuesto, o aumentar ALGUN gasto.

Esta ultima perspectiva desata la correspondiente lucha, en el plano académico pero
también en el de presion directa, por parte de multitud de personas, representantes de sectores o
de regiones, quienes pretenden tener prioridad, por las més variadas razones.

Pues bien, el miércoles pasado se anuncid que se eliminardn las retenciones a las
exportaciones de varios miles de productos industriales, por cuyas ventas al exterior tributan
entre 3% y 4,5% del valor de las exportaciones.

Lo cual, hasta ahora, gener6 silencio absoluto, tanto por parte de los beneficiados, como
por parte de los otros sectores exportadores; lo cual no quiere decir que no se hayan modificado
las expectativas. Esto ultimo quizas se explique por lo que Albert Otto Hirschman denominaba
el “efecto tunel”. El automovilista paralizado en determinada fila de transito se pone contento
cuando ve que se mueve la fila de al lado; porque aunque €l (o ella) no lo puede aprovechar, le
mejora las expectativas de que ¢l pueda eventualmente moverse.

jAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.865; Mayo 5, 2025.

BIMONETARISMO EN ACCION

“Me estoy perdiendo un viaje a mi querida Nueva York, porque tengo ddlares pero no
pesos”.

Si alguien me dijera esto, con el mayor de los carifios, le responderia: jsos un boludo!

Porque se esta perdiendo hacer algo que le gusta, porque no esta razonando.

Esto de que usamos los pesos para transar, y los dolares para atesorar, en Argentina es
un principio general, pero que no tiene que ser aplicado de manera literal o absoluta. Citemos a
Thomas Gresham, y su famosa afirmacion de que “la moneda mala desplaza a la buena”, pero
aqui y ahora no nos sirve para tomar decisiones.

Viaja con TUS dolares.

Lo que sirve para financiar gastos corrientes también resulta Util para los actos de
inversion. ;Tenés entre manos un buen proyecto; tenés dolares blancos? METELE.

No estoy diciendo que pases tus tenencias monetarias de dolares a pesos, estoy diciendo
que el dolar, aqui y ahora, no es s6lo un activo para atesorar. CUYO PODER ADQUISITIVO,
dicho sea de paso, esta sujeto a incertidumbre, como todo en este mundo.

El ministro Luis Caputo anuncié que, en pocos dias mas, se haran anuncios referidos a
facilitar las operaciones en dodlares. Ignoro los detalles, pero me parece importante seguir

eliminando trabas, para facilitarnos la vida a los argentinos.

jAnimo!
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TRES FACETAS DEL PAPA FRANCISCO

Superadas las emociones inmediatas, como consecuencia del fallecimiento del Papa
Francisco, y a la espera de la eleccion de su sucesor, se me va formando en la mente una
imagen, naturalmente multifacética, de la personalidad de Jorge Bergoglio.

La cual agrupo en 3 facetas.

PRIMERA. PRACTICABA LA TEOLOGIA DEL PUEBLO. Segin me explicé un
sacerdote, no hay que confundirla con la teologia de la liberacion. Aquella se propone, a través
de la conversacion, CONMOVER al destinatario, jsin importar si los hechos son ciertos o no!

“Los pobres del Mundo sintieron que alguien hablaba por ellos”, le escuché decir a
alguien no catolico, pero agudo seguidor del accionar del Papa, “mas alld de que no se cansara
de decir cosas equivocadas”.

Buen punto para entender el impacto HUMANO que causd, quien por lo demés era un
gran seductor (como lo son casi todos los lideres). En los ultimos dias hemos escuchado
innumerable cantidad de ejemplos de esto.

SEGUNDA. PARTICULAR COSMOVISION DEL FUNCIONAMIENTO,
PARTICULARMENTE DEL SISTEMA ECONOMICO. En la entrega anterior de Contexto
reproduje el andlisis que, inmediatamente después de su publicacion, hice de la Enciclica
“Fratelli Tutti”, basada en la parabola del Buen Samaritano.

Notable documento donde, en el tema migratorio, el Papa era muy duro con los paises
que ponian trabas a la inmigracion, pero no decia nada sobre los lideres de los paises que
expulsaban a algunos de sus connacionales. Me hubiera gustado que, en la isla de Lampedussa,
hubiera mirado al Norte, para ablandar los corazones de los italianos, alemanes y noruegos,
para que absorban a “los hermanos” de color, pero al mismo tiempo hubiera mirado al Sur, para
decirles a los lideres africanos que se dejaran de joder.

Cuando visitdé Cuba, no sea cosa que lo criticaran por haber visitado “solo” a Estados
Unidos, (les habré hablado asi a los Castro?



TERCERA. EN LA MICROECONOMIA DEL VATICANO, NO HAY PLATA MAS
MOTOSIERRA. Austero en lo material, no iba a cambiar por haber sido nombrado Sumo
Pontifice. Asi que, se supo inmediatamente después de su fallecimiento, les redujo el salario a
los cardenales, cerr6 no sé€ cuantas cuentas bancarias, puso en caja el Banco del Vaticano, etc.

En otros términos, hizo exactamente lo mismo que Javier Gerardo Milei, en Argentina,
a partir de diciembre de 2023. Pero claro, esto se supo ahora, mientras publicamente, en materia
econdmica, criticaba la teoria del derrame, glorificaba las empresas recuperadas, etc.

Todo ser humano es complejo, y el Papa Francisco no tiene por qué ser una excepcion.

jAnimo!

POSDATA. Digo todo esto en base a lo que se sabe publicamente. Solo Dios -y algunos
de sus colaboradores mas inmediatos- conocen GESTIONES PRIVADAS, que de repente
evitaron guerras, recompusieron “espontaneamente” relaciones, etc. Como bien decia Henry
Kissinger, la poblacion de ningun pais conoce los males evitados por los gobiernos, cuando por
su naturaleza las negociaciones fueron secretas, y debieron mantenerse asi.
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APAGON EN ESPANA: CAYO LA OFERTA, NO LA DEMANDA

El lunes pasado un desperfecto eléctrico aparentemente ocurrido en el sur de Francia,
falla técnica o producto de sabotaje, dejo sin luz a Espafia y Portugal.

Al dia siguiente, en los diarios, apareci6 un grafico de serie de tiempo, es decir, uno en
el cual en el eje horizontal se mide el tiempo, y en el vertical la cantidad de energia producida y
consumida en cada instante (ambas cantidades son iguales, porque el fluido eléctrico es un
servicio).

Estas lineas estan inspiradas en el titulo que le pusieron al grafico, porque segun su
autor mostraba la evolucion de la DEMANDA de energia.

jError! La persona que viajaba en subte, y quedd atrapada por el apagdn, no disminuyd
su demanda de energia, sino que se corto el fluido. EL PROBLEMA FUE DE OFERTA, NO
DE DEMANDA.

Las magnitudes observadas, tanto de precios como de cantidades (ejemplo: los 28
panchos que se vendieron en el puesto ubicado en la esquina de mi casa, a $ 5 cada uno), NO
SON NI DE OFERTA NI DE DEMANDA. En todo caso, surgen de la interaccion entre ambas.

La explicacion CAUSAL de una modificaciéon en las referidas magnitudes, por
consiguiente, REQUIERE UNA TEORIA.

En econometria esto se denomina el problema de identificacion. Dr. House, esa genial
serie de television, ilustra el punto de manera inmejorable. Porque House no toca a los
pacientes, ni los opera, sino que “torea” a los médicos que integran su equipo, con preguntas
destinadas a que los facultativos a cargo de los pacientes, puedan identificar cual de las posibles
enfermedades que generan las dolencias de los enfermos, es la que estd ocasionando el
problema.




En el caso que nos ocupa, el problema fue claramente DE OFERTA, no de demanda. El
espafiol que estaba viendo una pelicula en el cine, no dejé de demandar energia, sino que se
corto la luz.

A proposito de esto, un ejemplo que utilizo en clase es el siguiente: por alguna razén se
produce una escasez de combustible, por lo cual se forman colas en las estaciones de servicio.
Observo que en una de ellas no hay ningun auto al costado de los surtidores. Antes de ponerme
contento, porque podré cargar combustible sin demora, me tengo que preguntar: ; TENDRAN
NAFTA, O SE LES HABRA TERMINADO?

Otro ejemplo: en un taller que reparaba aviones de guerra, se observo que las balas
habian impactado en las alas, pero no en los motores. Entonces alguien propuso reforzar las
alas. Menos mal que habia un perspicaz economista, Abraham Wald, quien dijo lo siguiente:
EN EL TALLER NO VEMOS AVIONES CUYOS MOTORES FUERON IMPACTADOS,
PORQUE SE CAYERON. Ergo, pensemos en reforzar los motores.

El problema fue de oferta, no de demanda. Distincidén esencial para la correspondiente
solucion del problema.

jAnimo!

10



CONTEXTO; Entrega N° 1.865; Mayo 5, 2025.

EEUU. CLAVES EN PBI IT.25: IMPORTACIONES Y GASTOS EN DEFENSA

Segun la estimacion recontrapreliminar, ajustado por estacionalidad el PBI CAYO 0,1%
entre el ultimo trimestre de 2024 y el primero de 2025 (-0,3% anualizado, como estan
acostumbrados a presentar la informacion los americanos).

En los “zdcalos” de la CNN y la BBC esto fue anunciado como la economia de Estados
Unidos “shrinks”, es decir, se encogio.

Para Contexto ¢ésta no es la noticia dado que, como sabe el lector, estancamiento no es
una linea sino un rango. MEJOR DECIR QUE, ENTRE EL IVT24 Y EL IT25, EL PBI DE
ESTADOS UNIDOS SE ESTANCO.

Esto es una novedad porque, como muestra el cuadro que acompaiia estas lineas, el PBI
de Estados Unidos venia creciendo de manera sistematica desde el primer trimestre de 2022.

Pero para entender lo que ocurri6 durante el primer trimestre de la presidencia Trump,
es mas importante prestarle atencion a la evolucion de los componentes de las cuentas
nacionales.

Primero los niimeros, luego la interpretacion.

Durante el periodo en consideracion, el consumo privado AUMENTO 1,8%; la
inversion fija SUBIO 7,8%; y las exportaciones AUMENTARON 1,8%. En tanto que el gasto
Publico en defensa CAYO 8%.

Del lado de la oferta, las importaciones de mercaderias SUBIERON 50,9%.

(Qué pasé durante el primer trimestre del afio en curso?

PRIMERO. Que Trump, a la Milei, contrajo el gasto publico, particularmente en un
rubro especifico: defensa (;menos gastos en Ucrania?).

SEGUNDO. Que la suba de la demanda agregada del sector privado no aumento6 la
produccion local sino que se abastecid con importaciones, las cuales -a la luz de la

11



modificacion de la politica comercial- probablemente también reflejen adelantamiento de
compras en el exterior.

Esto ultimo es interesante. De repente, en Estados Unidos, los supermercados no
remarcan los precios de los productos que venden, en funciéon de las expectativas, pero un
aumento de 50% en el valor de las importaciones, muestra que algunos americanos “se estan

argentinizando”.

Todo esto, no esta de mas volver a repetirlo, se refiere al primer trimestre de 2025.
Estamos comenzando mayo, en un contexto altamente incierto. No hay tiempo para aburrirse.

jAnimo!
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PBI DE ESTADOS UNIDOS, desestacionalizado

A precios A precios
corrientes  (variac., de 2017 (variac., (variac.,
Periodo (miles de en %) (miles de en %) anualizada,
millones millones en %)
de u$s) de u$s)
(anual)
2018 20.656,5 53 20.193,9 3,0
2019 21.540,0 4,3 20.715,7 2,6
2020 21.354,1 -0,9 20.267,6 -2,2
2021 23.681,2 10,9 21.494,8 6,1
2022 26.006,9 9,8 22.034,8 2,5
2023 27.720,7 6,6 22.6711 2,9
2024 29.179,1 53 23.302,3 2,8
(trimestral, anualizado)

2018Q1 20328,6 1,5  20044,1 0,8 3,3
2018Q2 20580,9 1,2 20150,5 0,5 21
2018Q3 20798,7 1,1 20276,2 0,6 2,5
2018Q4 20917,9 0,6 20304,9 0,1 0,6
2019Q1 21111,6 0,9 204316 0,6 2,5
2019Q2 21397,9 1,4  20602,3 0,8 3,4
2019Q3 21717,2 1,5 20843,3 1,2 4,8
2019Q4 21933,2 1,0  20985,4 0,7 2,8
2020Q1 21727,7 -0,9  20693,2 -1,4 -5,5
2020Q2 19935,4 -8,2 19056,6 -7,9 -28,1
2020Q3 21684,6 8,8  20548,8 7,8 35,2
2020Q4 22068,8 1,8 207717 1,1 4.4
2021Q1 22656,8 2,7 21058,4 1,4 5,6
2021Q2 23368,9 3,1 21389,0 1,6 6,4
2021Q3 23922,0 24 215714 0,9 3,5
2021Q4 24777,0 3,6 21960,4 1,8 7,4
2022Q1 25215,5 1,8  21903,9 -0,3 -1,0
2022Q2 25805,8 2,3 219192 0,1 0,3
2022Q3 26272,0 1,8  22066,8 0,7 2,7
2022Q4 26734,3 1,8 222495 0,8 3,4
2023Q1 27164,4 1,6 224034 0,7 2,8
2023Q2 27453,8 1,1 22539,4 0,6 2,5
2023Q3 27967,7 1,9 22780,9 1,1 4,4
2023Q4 28297,0 1,2 22960,6 0,8 3,2
2024Q1 28624,1 1,2 23053,5 0,4 1,6
2024Q2 29016,7 1,4 232239 0,7 3,0
2024Q3 29374,9 1,2 23400,3 0,8 2,8
2024Q4 29723,9 1,2 235423 0,6 2,3
2025Q1 29977,6 09 235261 -0,1 -0,3
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CATHERINE J. MORRISON PAUL

(1953 - 2010)

Naci6 en Champaign, Illinois, Estados Unidos.
Se doctoro en la universidad de British Columbia, en 1982.

Dirigi6 el departamento de economia de la universidad Tufts, antes de incorporarse al
departamento de agricultura y economia de los recursos de la universidad de California, en
Davis. “Con sus antecedentes podria haber trabajado en cualquier lado” (Macias, 2010).

“Nunca fue conocida como una académica floja... Cre6 una coleccion de ositos,
denominados "El Cathy’s Cubs’, que vendio por hasta u$s 500” (Macias, 2010).

(Por qué los economistas nos acordamos de Morrison? Porque “desde la medicion del
comportamiento sobre margenes de ganancia, para analizar las reformas regulatorias, sus
investigaciones contribuyeron a mejorar las decisiones sobre cuestiones relevantes... Analiz6 la
productividad y la eficiencia en la agricultura, y estaba entre las grandes en econometria”
(Macias, 2010).

Es autora de Un enfoque microecondémico de la medicion de la performance econdmica:
crecimiento de la productividad, utilizacién de la capacidad e indicadores relacionados,
publicado en 1992; y Estructura de costos y medicion de la performance econdmica:
productividad, utilizacion, economia de los costos e indicadores relacionados, publicado en
1999. Ademas publicdé mas de 60 monografias en revistas sujetas a referato.

Macias, C. (2010): “Obituary: Catherine Morrison Paul was world-class economist”, The
Sacramento Bee, 6 de Julio.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja  Soja
Pais ncuesta BCFCalle./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijobancos  Oficial BCRA Rofex* con Indice ($ (us$/ (us$  (us$
ahorro a 59 tasa fija ~ ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Merval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicagol
basicos(mensual, % )nual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2022 2179 1,11 4,44 52,57 137,06 130,87 134,14 143,34 259,52 252,84 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2.226 2,98 8,06 96,12 310,26 295,64 320,19 382,67 603,41 612,64 455.345,96 642,155 2,07 4056 5152
2024 1.368 1,90 4,56 56,01 954,40 916,19 929,52 963,61 1.193,28 1.189,56 1.487.369,26 1.815,123 1,90 307,9 407,8
Oct.24 1.097 1,17 3,39 46,11 1.013,12 981,47 994,80 1.023,13 1.191,20 1.206,96 1.677.272,51 1.895,962 1,87 314,8 370,8
Nov.24 805 0,95 3,04 40,50 1.030,41 1.001,54 1.014,67 1.042,10 1.138,45 1.137,14 1.941.795,12 2.004,191 1,94 302,1 368,2
Dic.24 692 0,82 2,41 3842 1.050,35 1.021,88 1.035,66 1.060,25 1.130,67 1.141,59 2.246.391,80 2.287,066 2,18 288,8 363,5
Ene.25 611 0,82 2,55 36,20 1.070,26 1.043,08 1.055,02 1.072,02 1.184,74 1.228,70 2.465.770,54 2.259,623 2,11 284,5 380,7
Feb.25 698 0,70 2,38 32,44 1.087,29 1.058,47 1.067,13 1.084,08 1.204,17 1.223,00 2.200.906,68 2.573,649 2,37 308,2 3844
Mar.25 754 0,69 2,45 32,38 1.098,29 1.068,70 1.081,14 1.118,48 1.262,74 1.259,05 2.160.923,19 2.665,462 2,43 308,7 373,1
2025
Feb. 17 675 0,74 2,41 32,44 1.088,19 1.059,08 1.067,50 1.084,00 1.210,61 1.235,00 2.101.101,73 2.481,464 2,28 310,0 383,07
Feb. 18 696 0,75 2,40 32,51 1.088,40 1.059,17 1.067,50 1.084,50 1.212,89 1.235,00 2.229.297,49 2.595,357 2,38 313,0 384,00
Feb. 19 719 0,74 2,33 31,95 1.087,19 1.059,38 1.067,00 1.084,00 1.207,72 1.225,00 2.238.483,14 2.601,318 2,39 312,0 381,52
Feb. 20 719 0,72 2,32 31,68 1.088,45 1.059,88 1.066,50 1.084,00 1.211,81 1.225,00 2.246.537,56 2.601,318 2,39 314,5 386,59
Feb. 21 720 0,70 2,37 30,85 1.089,07 1.060,88 1.066,50 1.083,00 1.219,34 1.230,00 2.203.949,09 2.605,599 2,39 312,5 384,37
Feb. 24 730 0,74 2,35 31,09 1.089,28 1.061,13 1.065,50 1.082,50 1.212,99 1.240,00 2.188.913,57 2.605,599 2,39 311,5 380,49
Feb. 25 748 0,74 2,38 32,35 1.089,89 1.061,63 1.065,00 1.082,50 1.208,21 1.240,00 2.127.862,17 2.716,978 2,49 311,5 381,34
Feb. 26 749 0,73 2,30 31,73 1.090,03 1.061,88 1.064,50 1.082,50 1.219,99 1.230,00 2.120.534,05 2.752,058 2,52 311,0 378,82
Feb. 27 769 0,64 2,31 32,28 1.091,89 1.062,38 1.064,00 1.082,00 1.224,07 1.225,00 2.044.680,61 2.752,058 2,52 311,0 378,19
Feb. 28 780 0,62 2,37 32,97 1.093,18 1.064,38 1.064,50 1.083,50 1.219,98 1.230,00 2.055.999,74 2.638,184 2,41 305,5 373,83
Mar. 3 780 0,62 2,37 32,97 1.093,18 1.064,38 1.064,50 1.083,50 1.219,98 1.230,00 2.055.999,74 2.638,184 2,41 305,5 369,12
Mar. 4 780 0,62 2,37 32,97 1.093,18 1.064,38 1.064,50 1.083,50 1.219,98 1.230,00 2.055.999,74 2.638,184 2,41 305,5 363,85
Mar. 5 717 0,67 2,27 32,87 1.093,80 1.064,38 1.083,00 1.104,50 1.241,44 1.225,00 2.134.527,56 2.708,118 2,48 302,5 368,93
Mar. 6 714 0,67 2,39 33,29 1.091,44 1.064,63 1.083,50 1.106,50 1.227,65 1.215,00 2.116.008,15 2.708,118 2,48 310,0 374,94
Mar. 7 692 0,58 241 32,69 1.09552 1.066,04 1.083,00 1.106,50 1.219,73 1.215,00 2.108.652,26 2.541,224 2,32 309,0 373,57
Mar. 10 723 0,60 2,36 32,23 1.096,33 1.066,33 1.081,50 1.104,50 1.231,63 1.225,00 1.993.592,45 2.541,224 2,32 309,5 369,67
Mar. 11 723 0,64 2,37 31,75 1.096,43 1.066,67 1.080,50 1.103,50 1.226,42 1.220,00 2.012.843,41 2.683,140 2,45 309,5 373,94
Mar. 12 718 0,64 2,41 32,33 1.098,18 1.066,88 1.080,00 1.103,00 1.229,63 1.230,00 2.118.576,69 2.660,418 2,42 300,0 369,95
Mar. 13 748 0,66 2,44 32,02 1.097,80 1.067,13 1.082,00 1.106,00 1.233,48 1.235,00 2.080.587,71 2.660,418 2,42 305,0 373,76
Mar. 14 737 0,67 2,44 31,67 1.098,57 1.068,54 1.084,00 1.111,50 1.239,88 1.240,00 2.176.960,80 2.637,385 2,40 301,0 375,68
Mar. 17 750 0,72 2,42 31,70 1.098,97 1.068,92 1.083,00 1.113,00 1.254,99 1.255,00 2.186.962,80 2.637,385 2,40 301,5 375,49
Mar. 18 787 0,73 2,52 31,49 1.099,34 1.069,13 1.120,50 1.168,00 1.299,01 1.285,00 2.133.118,35 2.700,683 2,46 305,5 374,50
Mar. 19 777 0,74 2,54 32,05 1.099,52 1.069,63 1.089,50 1.157,00 1.291,86 1.280,00 2.229.581,99 2.655,763 2,42 308,0 372,83
Mar. 20 762 0,74 2,53 31,94 1.099,04 1.069,83 1.082,50 1.135,50 1.283,89 1.265,00 2.201.202,61 2.655,763 2,42 308,0 374,57
Mar. 21 762 0,74 2,50 31,66 1.099,78 1.071,33 1.081,00 1.134,00 1.286,95 1.280,00 2.268.271,24 2.689,082 2,45 306,0 373,39
Mar. 24 762 0,74 2,50 31,66 1.099,78 1.071,33 1.081,00 1.134,00 1.286,95 1.280,00 2.268.271,24 2.689,082 2,45 306,0 372,46
Mar. 25 762 0,74 2,45 32,51 1.101,19 1.071,58 1.078,50 1.132,00 1.297,05 1.295,00 2.318.736,05 2.739,759 2,49 309,5 370,13
Mar. 26 769 0,77 2,52 32,51 1.101,97 1.072,08 1.076,50 1.121,00 1.299,63 1.310,00 2.274.262,76 2.737,362 2,48 316,5 375,97
Mar. 27 759 0,78 2,61 33,056 1.102,76 1.072,29 1.076,00 1.120,50 1.298,77 1.300,00 2.248.271,74 2.737,362 2,48 323,0 378,27
Mar. 28 797 0,71 2,51 3291 1.103,52 1.073,38 1.075,50 1.131,00 1.309,15 1.300,00 2.217.029,41 2.658,022 2,41 320,0 377,82
Mar. 31 816 0,75 2,53 33,63 1.103,73 1.073,88 1.073,50 1.129,00 1.319,46 1.325,00 2.179.930,36 2.658,022 2,41 321,0 375,23
Abr. 1 823 0,74 2,64 3466 1.104,01 1.074,54 1.116,50 1.157,50 1.307,92 1.315,00 2.196.493,59 2.966,021 2,69 297,5 382,45
Abr. 2 823 0,74 2,64 3466 1.104,01 1.074,54 1.116,50 1.157,50 1.307,92 1.310,00 2.196.493,59 2.966,021 2,69 297,5 380,67
Abr. 3 872 0,81 2,66 34,18 1.104,60 1.074,83 1.115,50 1.154,00 1.320,37 1.310,00 2.121.113,80 2.966,021 2,69 293,5 374,01
Abr. 4 925 0,72 2,55 32,74 1.103,13 1.075,88 1.121,50 1.147,00 1.337,05 1.310,00 1.964.669,50 2.688,646 2,44 292,5 361,26
Abr. 7 960 0,75 2,57 34,11 1.105,83 1.076,33 1.121,50 1.172,00 1.360,25 1.345,00 1.888.379,39 2.688,646 2,43 291,0 363,48
Abr. 8 978 0,79 2,65 32,46 1.106,36 1.076,58 1.123,00 1.178,00 1.368,39 1.360,00 1.855.433,82 2.521,809 2,28 300,0 367,08
Abr. 9 889 0,79 2,55 3577 1.10557 1.077,13 1.125,00 1.183,00 1.342,03 1.355,00 2.023.938,87 2.713,534 2,45 301,5 374,50
Abr. 10 899 0,77 2,64 33,03 1.106,43 1.077,38 1.189,00 1.232,00 1.367,30 1.365,00 1.968.094,22 2.713,534 2,45 305,0 380,49
Abr. 11 874 0,83 2,64 40,03 1.107,96 1.078,38 1.190,50 1.236,00 1.340,47 1.375,00 2.096.081,84 2.677,919 2,42 310,0 385,59
Abr. 14 896 1,02 2,96 4596 1.233,36 1.182,42 1.211,00 1.245,00 1.256,04 1.285,00 2.194.525,52 2.677,919 2,17 288,0 385,22
Abr. 15 725 1,15 3,07 42,22 1.233,99 1.200,83 1.224,50 1.254,50 1.242,00 1.285,00 2.119.668,28 2.930,337 2,37 281,0 383,07
Abr. 16 745 1,02 3,20 36,68 1.179,47 1.172,83 1.152,00 1.179,00 1.177,11 1.255,00 2.021.024,27 2.930,337 2,48 281,0 384,11
Abr. 17 745 1,02 3,20 36,68 1.179,47 1.172,83 1.152,00 1.179,00 1.177,11 1.260,00 2.021.024,27 2.930,337 2,48 281,0 383,26
Abr. 18 726 1,02 3,20 36,68 1.179,47 1.172,83 1.152,00 1.179,00 1.177,11 1.255,00 2.021.024,27 2.930,337 2,48 281,0 383,00
Abr. 21 720 0,97 2,91 34,10 1.114,83 1.070,42 1.103,00 1.130,00 1.132,46 1.150,00 1.898.288,28 2.930,337 2,63 280,0 380,67
Abr. 22 720 0,96 2,94 34,12 1.12554 1.093,33 1.114,00 1.144,00 1.153,59 1.185,00 2.007.955,28 2.957,569 2,63 279,0 382,70
Abr. 23 713 0,92 2,85 31,91 1.174,51 1.122,50 1.167,00 1.194,50 1.181,79 1.210,00 2.078.024,66 2.712,845 2,31 276,0 384,66
Abr. 24 713 0,91 2,82 32,41 1.196,88 1.176,42 1.173,00 1.203,00 1.199,67 1.225,00 2.071.847,60 2.712,845 2,27 268,0 389,36
Abr. 25 692 0,87 2,81 33,00 1.193,62 1.174,17 1.170,50 1.199,00 1.201,15 1.210,00 2.064.885,90 2.724,895 2,28 268,5 388,18
Abr. 28 710 0,92 2,79 33,59 1.192,84 1.163,17 1.190,97 1.205,00 2.022.206,19 2.724,895 2,28 271,0 388,99
Abr. 29 701 0,87 2,85 3591 1.194,45 1.170,67 1.188,67 1.200,00 2.001.811,80 2.786,686 2,33 262,5 384,92
Abr. 30 726 1.193,88 1.172,00 1.195,73 1.185,00 1.948.026,90 2.786,686
May. 1 735 1.193,88 1.172,00 1.195,73 1.185,00 1.948.026,90 2.786,686
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CONTEXTO; Entrega N° 1.865; Mayo 5, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicién Pasivos
divisas | Circulacién corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria  en US$ en BCRA _ELIQ dde "1¢ de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157  5.203.752  2.141.071 54.403 7.621.584  2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7435216  2.172.776  9.607.992  7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
24-12-30 31.524 | 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764 42.594.389
Afin de
Oct.24 28.618 | 15.532.073  7.183.227 22.715.300 12.450.856 165.013 0 -50.389  35.280.780
Nov.24 30.214 | 16.320.194  7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134  37.444.300
Dic.24 29.612 | 19.988.275  9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596
Ene.25 28.310 | 20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536  43.638.901
Feb.25 28.117 | 20.701.648  9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0 -169.962 43.500.145
Mar.25 24986 | 21.185.767  9.348.413 30.534.180 12.256.777 210.132 0 -433.349  42.567.740
2025
Feb. 17 28.747 | 20.178.079  9.100.391 29.278.470 13.842.410 170.878 0 -52.152  43.239.606
Feb. 18 28.405 | 20.164.481 9.099.524 29.264.005 13.599.810 171.311 0 -58.671 42.976.455
Feb. 19 28.362 | 20.154.437  8.837.228 28.991.665 13.551.240 169.599 0 -66.818 42.645.686
Feb. 20 28.578 | 20.161.317  8.902.134 29.063.451 13.604.346 169.319 0 -74.700 42.762.416
Feb. 21 28.495 | 20.183.960  9.265.534 29.449.494 13.537.629 171.798 0 -70.929  43.087.992
Feb. 24 28.603 | 20.229.185  9.053.245 29.282.430 13.530.708 171.487 0 -130.985 42.853.640
Feb. 25 28.685 | 20.313.452  8.916.204 29.229.656 13.625.411 168.684 0 -65.003 42.958.748
Feb. 26 28.714 | 20.384.744  8.718.984 29.103.728 13.524.319 166.842 0 -91.384  42.703.505
Feb. 27 28.586 | 20.584.368  9.595.125 30.179.493 13.395.833 167.009 0 -59.855 43.682.480
Feb. 28 28.117 | 20.701.648  9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0 -169.962 43.500.145
Mar. 5 27.991 | 20.780.070  9.979.315 30.759.385 13.189.531 163.440 0 -668.585 43.443.771
Mar. 6 28.181 | 20.820.571 10.304.720 31.125.291 13.191.974 162.597 0 -131.600 44.348.262
Mar. 7 28.090 | 20.790.765 10.065.662 30.856.427 13.115.747 167.051 0 -76.575 44.062.650
Mar. 10 27.732 | 20.769.572  9.376.446 30.146.018 13.096.469 165.592 0 -260.795 43.147.284
Mar. 11 27.687 | 20.737.979  9.737.162 30.475.141 12.882.484 164.519 0 -281.617  43.240.527
Mar. 12 27.960 | 20.712.569  9.780.753 30.493.322 12.873.535 164.413 0 -389.156  43.142.114
Mar. 13 28.104 | 20.691.372  9.360.338 30.051.710 12.905.915 162.329 0 -581.522  42.538.432
Mar. 14 28.091 | 20.661.470  9.900.794 30.562.264 12.860.175 165.451 0 -368.215  43.219.675
Mar. 17 27.338 | 20.668.873  9.546.794 30.215.667 12.886.979 164.519 0 -108.663 43.158.502
Mar. 18 27.208 | 20.656.562  9.228.494 29.885.056 12.780.042 182.175 0 -56.810 42.790.463
Mar. 19 27.046 | 20.686.784  9.305.819 29.992.603 12.889.504 187.372 0 -105.667 42.963.812
Mar. 20 26.785 | 20.764.978  8.950.027 29.715.005 12.925.083 200.536 0 -206.102 42.634.522
Mar. 21 26.628 | 20.814.936  9.342.596 30.157.532 12.906.217 205.016 0 -179.095 43.089.670
Mar. 25 26.442 | 20.879.454  9.269.324 30.148.778 12.852.038 206.209 0 -405.360 42.801.665
Mar. 26 26.251 | 20.900.388  8.950.979 29.851.367 12.844.223 207.509 0 -386.860 42.516.239
Mar. 27 26.223 | 21.004.760  9.086.154 30.090.914 12.816.018 208.093 0 -350.386 42.764.639
Mar. 28 25.777 | 21.066.879  8.825.991 29.892.870 12.556.598 206.716 0 -361.010 42.295.174
Mar. 31 24.986 | 21.185.767  9.348.413 30.534.180 12.256.777 210.132 0 -433.349  42.567.740
Abr. 1 25450 | 21.295.288 12.629.610 33.924.898 13.129.509 211.690 0 -289.222  46.976.875
Abr. 3 25.305 | 21.377.209 13.091.320 34.468.529 13.061.165 218.112 0 -220.141  47.527.665
Abr. 4 25148 | 21.427.748 12.340.221 33.767.969 13.078.493 218.794 0 -304.689 46.760.567
Abr. 7 24.838 | 21.468.435 12.806.908 34.275.343 13.036.514 217.443 0 -310.774  47.218.526
Abr. 8 24.677 | 21.540.903 12.955.218 34.496.121 13.008.430 221.538 0 -364.605 47.361.484
Abr. 9 24.780 | 21.588.419 12.536.409 34.124.828 13.290.616 225.438 0 -654.902  46.985.980
Abr. 10 24.773 | 21.588.147 12.825.350 34.413.497 13.316.167 238.267 0 -1.380.276 46.587.655
Abr. 11 24704 | 21.610.287 15.113.540 36.723.827 13.272.342 258.960 0 -566.229  49.688.900
Abr. 14 24221 | 21.721.282 12.294.013 34.015.295 14.857.746 279.463 0 -523.427 48.629.077
Abr. 15 36.777 | 21.817.435 12.108.193 33.925.628 15.467.811 260.439 0 -469.364 49.184.514
Abr. 16 38.616 | 21.825.458 11.605.436 33.430.894 15.258.404 238.294 0 -410.222  48.517.370
Abr. 21 38.791 | 21.807.819  9.732.199 31.540.018 13.920.725 212.604 0 -68.663 45.604.684
Abr. 22 38.814 | 21.744.394  8.790.912 30.535.306 14.523.224 209.640 0 -63.691 45.204.479
Abr. 23 38.631 | 21.656.042  9.143.723 30.799.765 14.918.225 199.312 0 -49.447 45.867.855
Abr. 24 39.079 | 21.601.077 9.316.118 30.917.195 15.867.826 203.545 0 -43.976  46.944.590
Abr. 25 39.168 | 21.558.649  9.936.122 31.494.771 16.026.272 201.298 0 0 47.722.341
Abr. 28 39.291 | 21.586.659  9.536.854 31.123.513 15.876.444 197.727 0 0 47.197.684
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CONTEXTO; Entrega N° 1.865; Mayo 5, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Dep6sitos en ddlares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo ta. Ct del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros publico
x TC libre en pesos
Promedios
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246  2.561.114  1.632.711 2.953.254  5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754  2.728.818
2023 39.382.684  34.973.610  29.687.683  5.031.841 2.969.795  7.071.401 12.297.852  2.316.794 18.191 13.888 3.707 595  4.409.074
2024 108.765.962  98.030.677  75.822.374 12.789.097 10.102.698 17.890.887 24.421.499 10.618.192 23.845 19.547 3.685 613 10.735.285

Promedio mensual

Oct.24 138.090.018  124.452.082  91.349.446 14.671.308 13.197.207 19.477.139 30.920.618 13.083.175 33.719 28.863 4.209 647 13.637.936
Nov.24 147.033.458 132.849.546  96.930.984 15.389.970 14.425.629 19.634.441 33.379.349 14.101.594 35.856 30.756 4.429 670 14.183.912
Dic.24 153.239.862 137.289.414 102.372.524 16.377.485 15.027.316 22.415.339 34.972.371 13.580.013 34.210 29.103 4.462 645 15.950.448
Ene.25 157.560.559 139.682.932 103.700.554 16.436.124 13.210.833 22.633.792 33.897.599 17.522.206 34.480 29.241 4.593 646 17.877.628
Feb.25 160.294.105 142.179.420 106.799.086 16.228.385 12.726.577 21.851.541 38.487.405 17.505.177 33.427 28.091 4.712 624 18.114.685
Mar.25 161.943.626 143.352.518 108.926.302 17.009.432 13.619.679 22.062.815 41.160.747 15.073.629 32.204 26.888 4.710 606 18.591.109

2025

Feb. 17 158.323.500 140.189.993 104.892.865 16.137.946 11.599.790 20.524.079 38.728.264 17.902.786 33.328 27.985 4.699 644 18.133.507
Feb. 18 159.806.690 141.720.151 106.516.627 16.693.948 11.788.093 20.442.407 39.152.325 18.439.854 33.237 27.931 4.710 596 18.086.539
Feb. 19 160.258.568 142.185.877 106.918.224 16.604.790 12.453.827 20.698.870 39.229.195 17.931.542 33.291 27.996 4.692 603 18.072.691
Feb. 20 160.809.053 142.717.492 107.430.014 16.636.214 12.921.347 20.398.349 39.598.653 17.875.451 33.294 27.963 4.707 624 18.091.561
Feb. 21 161.178.242 143.043.974 107.701.984 16.266.709 12.860.384 20.319.075 40.149.099 18.106.717 33.314 27.942 4.728 644 18.134.268
Feb. 24 161.060.557 142.873.598 107.633.637 16.341.811 13.130.479 20.329.724 40.049.589 17.782.034 33.210 27.893 4.732 585 18.186.959
Feb. 25 161.702.756 143.540.789 108.313.948 16.207.418 13.662.831 20.304.328 40.750.010 17.389.361 33.182 27.842 4.748 592 18.161.967
Feb. 26 162.086.555 143.917.567 108.759.948 16.456.566 13.475.914 21.213.158 40.629.726 16.984.584 33.109 27.758 4.743 608 18.168.988
Feb. 27 162.247.881 144.018.123 109.262.525 16.915.653 13.741.050 22.064.141 40.653.589 15.888.092 32.715 27.343 4.755 617 18.229.758
Feb. 28 162.715.480 144.370.724 109.292.117 16.332.179 11.958.603 24.647.434 40.974.733 15.379.168 32.957 27.562 4.749 646 18.344.756
Mar. 5 161.140.709 142.671.987 107.843.508 17.159.459 11.866.101 23.382.234 40.201.698 15.234.016 32.722 27.438 4.666 618 18.468.722
Mar. 6 161.418.243 142.998.300 108.329.851 17.329.909 12.227.786 23.421.235 40.343.863 15.007.058 32.564 27.285 4.663 616 18.419.943
Mar. 7 160.988.985 142.563.375 107.909.557 16.553.698 11.782.164 23.548.977 41.118.853 14.905.865 32.507 27.229 4.673 605 18.425.610
Mar. 10 158.675.347 140.211.992 105.665.992 16.249.118 12.324.819 21.613.860 40.397.643 15.080.552 32.397 27.123 4.633 641 18.463.355
Mar. 11 159.489.854 141.135.620 106.602.286 16.316.451 13.400.257 21.339.101 40.568.966 14.977.511 32.375 27.073 4.671 631 18.354.234
Mar. 12 160.354.871 142.020.014 107.586.623 16.520.753 14.522.884 21.290.944 40.618.183 14.633.859 32.275 27.024 4.659 592 18.334.857
Mar. 13 161.185.715 142.830.078 108.441.975 16.589.301 15.201.175 21.541.150 40.680.061 14.430.288 32.225 26.941 4.683 601 18.355.637
Mar. 14 161.117.508 142.667.866 108.280.057 16.567.335 14.170.214 21.724.483 41.238.224 14.579.801 32.182 26.885 4.692 605 18.449.642
Mar. 17 159.990.420 141.478.396 107.105.242 16.414.638 14.029.577 21.030.640 40.820.198 14.810.189 32.157 26.925 4.647 585 18.512.024
Mar. 18 161.097.652 142.586.149 108.286.481 16.793.858 13.881.937 20.991.410 41.302.845 15.316.431 32.082 26.817 4.684 581 18.511.503
Mar. 19 161.935.510 143.346.284 108.997.416 17.018.706 14.357.993 21.159.963 41.348.869 15.111.885 32.113 26.845 4.681 587 18.589.226
Mar. 20 162.404.772 143.787.069 109.373.741 16.655.520 14.434.422 21.357.348 41.618.392 15.308.059 32.167 26.829 4.696 642 18.617.703
Mar. 21 162.954.239 144.243.375 109.811.794 16.823.512 13.816.597 21.617.225 41.957.766 15.596.694 32.139 26.758 4.758 623 18.710.864
Mar. 25 162.699.439 143.891.728 109.512.121 17.313.012 13.896.990 21.023.271 41.648.237 15.630.611 32.083 26.727 4.775 581 18.807.711
Mar. 26 163.699.947 144.894.518 110.549.257 17.743.478 14.227.553 21.531.035 41.557.045 15.490.146 32.036 26.653 4.804 579 18.805.429
Mar. 27 164.297.566 145.455.127 111.183.612 17.636.567 13.885.372 22.257.525 41.779.914 15.624.234 31.961 26.547 4.817 597 18.842.439
Mar. 28 164.882.368 145.947.000 111.781.474 17.545.060 14.229.468 23.052.099 41.960.375 14.994.472 31.830 26.396 4.818 616 18.935.368
Mar. 31 166.652.130 147.616.444 113.412.451 18.939.399 12.898.909 25.248.170 41.732.316 14.593.657 31.851 26.484 4.758 609 19.035.686
Abr. 1 166.022.584 147.010.136 112.678.529 18.096.578 12.150.923 25.838.793 42.054.951 14.537.284 31.950 26.584 4.799 567 19.012.448

Abr. 3 164.656.717 145.569.850 111.327.976 17.546.883 11.931.061 25.175.616 42.381.868 14.292.548 31.827 26.422 4.832 573 19.086.867
Abr. 4 164.358.598 145245425 111.024.484 17.106.715 11.866.887 25.277.463 42.648.712 14.124.707 31.794 26.385 4.804 605 19.113.173
Abr. 7 163.519.712 144.308.191 110.176.194 17.708.948 11.755.574 24.808.371 42.084.376 13.818.925 31.704 26.311 4.763 630 19.211.521
Abr. 8 163.028.175 143.849.003 109.777.385 17.325.360 11.681.041 24.755.230 42.327.412 13.688.342 31.632 26.192 4.823 617 19.179.172

Abr. 9 162.978.601 143.744.593 109.677.995 17.089.855 12.338.846 24.453.687 42.322.061 13.473.546 31.620 26.209 4.808 603 19.234.008
Abr. 10 164.325.302 145.037.082 110.917.297 17.197.336 13.847.859 24.228.847 42.217.635 13.425.620 31.640 26.227 4.810 603 19.288.220
Abr. 11 167.302.775 147.923.086 110.587.096 17.503.173 14.285.856 23.525.978 42.058.455 13.213.634 31.576 26.139 4.831 606 19.379.689
Abr. 14 168.446.943 149.066.641 110.505.482 18.723.807 14.387.413 23.971.140 41.235.546 12.187.576 32.112 26.683 4.802 627 19.380.302
Abr. 15 168.902.293 149.604.719 111.719.858 19.443.695 13.911.873 24.804.503 42.266.678 11.293.109 32.302 26.877 4.853 572 19.297.574
Abr. 16 166.677.043 147.401.910 112.490.269 18.723.526 13.280.547 24.650.959 44.042.568 11.792.669 32.615 27.142 4.865 608 19.275.133
Abr. 21 166.758.064 147.571.430 111.862.071 18.919.859 14.016.619 23.925.653 43.100.620 11.899.320 32.661 27.217 4.835 609 19.186.634
Abr. 22 169.216.817 150.155.290 113.360.862 19.297.397 15.038.466 23.934.759 43.635.166 11.455.074 32.779 27.269 4.897 613 19.061.527
Abr. 23 171.033.803 152.033.238 113.473.828 19.064.412 15.823.001 23.178.429 44.039.442 11.368.544 32.777 27.199 4.955 623 19.000.565
Abr. 24 171.457.174 152.428.839 113.823.412 18.672.512 16.266.895 23.450.844 43.949.928 11.483.233 32.879 27.277 4.964 638 19.028.335
Abr. 25 171.223.421 152.155.078 113.863.630 18.645.613 15.917.543 23.457.064 44.214.107 11.629.303 32.920 27.320 5.003 597 19.068.343
Abr. 28 173.677.145 154.594.810 116.059.974 19.828.805 15.992.357 24.697.850 43.919.015 11.621.947 32.917 27.277 5.021 619 19.082.335
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CONTEXTO; Entrega N° 1.865; Mayo 5, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Nueva York Tokio York,
(anual, {anual,{anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %) 30d., 80d., %)
Promedios
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29
Oct.24 1,3361 1,3060 1,0905 149,58 7,0866 5,623 8,00 5,33 4249463 18.316,12 38.876,93 2.690,08
Nov.24 1,3181 1,2748 1,0632 153,59 7,2080 5,801 7,79 5,23 43.764,79 18.966,12 38.617,44 2.650,68
Dic.24 1,3099 1,2646 1,0467 153,64 7,2828 6,095 7,64 5,10 43.639,27 19.748,04 39.324,15 2.638,35
Ene.25 1,3014 1,2356 1,0354 156,57 7,3088 6,030 7,50 4,93 43.441,49 19.553,27 39.371,10 2.705,32
Feb.25 1,3080 1,2530 1,0413 151,90 7,2814 5,767 7,50 4,76 44.226,15 19.571,26 38.740,67 2.894,73
Mar.25 1,3283 1,2909 1,0807 149,20 7,2514 5,755 7,50 4,61 42.092,13 17.808,76 37.332,74 2.983,25
2025
Feb. 17 1,3105 1,2580 1,0478 152,80 7,27 573 7,50 4,77 44.546,08 20.026,77 39.174,25 2.900,55
Feb. 18 1,3107 1,2600 1,0447 151,63 7,28 570 7,50 4,75 44.556,34 20.041,26 39.270,40 2.927,10
Feb. 19 1,3089 1,2585 1,0434 152,06 7,28 571 7,50 4,74 44.627,59 20.056,25 39.164,61 2.936,85
Feb. 20 1,3112 1,2608 1,0443 151,04 7,27 570 7,50 4,74 44.176,65 19.962,36 38.678,04 2.932,05
Feb. 21 1,3128 1,2646 1,0465 149,82 7,25 570 7,50 4,73  43.428,02 19.524,01 38.776,94 2.934,15
Feb. 24 1,3131 1,2641 1,0466 149,79 7,25 573 7,50 4,71 43.461,21 19.286,93 38.776,94 2.931,90
Feb. 25 1,3137 1,2654 1,0497 150,19 7,26 578 7,50 4,71 43.621,16 19.026,39 38.237,79 2.933,25
Feb. 26 1,3138 1,2647 1,0487 148,88 7,26 578 7,50 4,70 43.433,12 19.075,26 38.142,37 2.901,00
Feb. 27 1,3132 1,2673 1,0477 149,16 7,27 582 7,50 4,70 43.239,50 18.544,42 38.256,17 2.880,80
Feb. 28 1,3090 1,2596 1,0411 149,62 7,28 584 7,50 4,69 43.840,91 18.847,28 37.155,50 2.834,55
Mar. 3 1,3109 1,2661 1,0465 150,51 7,29 584 7,50 4,68 43.191,24 18.350,19 37.785,47 2.880,70
Mar. 4 1,3173 1,2740 1,0557 149,22 7,28 584 7,50 4,67 42.520,99 18.28516 37.331,18 2.905,90
Mar. 5 1,3224 1,2828 1,0694 149,80 7,26 579 7,50 4,66 43.006,59 18.552,73 37.418,24 2.913,25
Mar. 6 1,3287 1,2881 1,0796 149,19 7,24 575 7,50 4,66 42.579,08 18.069,26 37.704,93 2.922,20
Mar. 7 1,3312 1,2923 1,0857 147,95 7,24 577 7,50 4,65 42.801,72 18.196,22 36.887,17 2.931,15
Mar. 10 1,3311 1,2923 1,0845 147,31 7,26 579 7,50 4,64 41.911,71 17.468,32 37.028,27 2.910,20
Mar. 11 1,3333 11,2924 1,0912 146,63 7,23 583 7,50 4,63 41.433,48 17.436,10 36.793,11 2.916,90
Mar. 12 1,3324 11,2933 1,0886 148,05 7,24 583 7,50 4,62 41.350,93 17.648,45 36.819,09 2.924,80
Mar. 13 1,3311 11,2932 1,0830 148,23 7,24 581 7,50 4,62 40.813,57 17.303,01 36.790,03 2.974,05
Mar. 14 1,3325 1,2940 1,0889 148,28 7,23 581 7,50 4,61 41.488,19 17.754,09 37.053,10 2.978,05
Mar. 17 1,3332 1,2972 11,0903 148,87 7,24 571 7,50 4,59 41.841,63 17.808,66 37.396,52 2.996,50
Mar. 18 1,3330 1,2965 1,0918 149,47 7,23 568 7,50 4,59 41.581,31 17.504,12 37.84542 3.025,80
Mar. 19 1,3326 1,2979 1,0897 149,58 7,24 567 7,50 4,59 41.964,63 17.750,79 37.751,88 3.027,55
Mar. 20 1,3308 1,2961 1,0833 149,78 7,24 566 7,50 4,58 41.953,32 17.691,63 37.751,88 3.038,15
Mar. 21 1,3304 1,2947 1,0827 148,98 7,25 566 7,50 4,58 4198535 17.784,05 37.677,06 3.013,70
Mar. 24 1,3290 1,2946 1,0824 149,80 7,25 574 7,50 4,57 42.583,32 17.784,05 37.608,49 3.007,75
Mar. 25 1,3281 1,2944 1,0825 150,65 7,26 570 7,50 4,57 42.587,50 18.271,86 37.780,54 3.025,20
Mar. 26 1,3265 1,2896 1,0788 150,15 7,26 573 7,50 4,56 42.454,79 17.899,02 38.027,29 3.013,25
Mar. 27 1,3261 1,2931 1,0785 150,50 7,26 575 7,50 4,56 42.299,70 17.804,03 37.799,97 3.056,55
Mar. 28 1,3256 1,2930 1,0797 150,85 7,26 577 7,50 4,56 41.583,90 17.322,99 37.120,33 3.071,60
Mar. 31 1,3287 1,2940 1,0815 149,48 7,25 574 7,50 4,55 42.001,76 17.299,29 35.617,56 3.115,10
Abr. 11,3272 1,2910 1,0788 149,80 7,27 570 7,50 4,55 41.989,96 17.449,89 35.624,48 3.133,70
Abr. 2 1,3273 11,2937 1,0803 149,79 7,27 569 7,50 4,54 4222532 17.601,05 35.725,87 3.119,75
Abr. 31,3397 1,3149 1,1097 148,01 7,30 561 7,50 4,54 40.545,93 16.550,61 34.73593 3.118,10
Abr. 4 1,3391 1,3002 1,1057 14594 7,30 5,78 7,50 4,54 38.314,86 15.587,79 33.780,58 3.054,50
Abr. 7 1,3336 1,2826 1,0967 145,75 7,31 589 7,50 4,53 37.965,00 15.603,26 31.136,58 3.014,75
Abr. 8 1,3307 1,2751 1,0950 147,73 7,34 594 7,50 4,53 37.64559 15.267,91 33.012,58 3.015,40
Abr. 9 1,3358 1,2816 1,1045 145,33 7,35 6,06 7,50 4,52 40.608,45 17.124,97 31.714,03 3.075,50
Abr. 10 1,3392 1,2913 1,1082 146,90 7,34 591 7,50 4,52 39.593,66 16.387,31 34.609,00 3.143,15
Abr. 11 1,3522 1,3073 1,1346 143,40 7,32 587 7,50 4,52 40.212,71 16.724,46 33.585,58 3.230,50
Abr. 14 1,3548 1,3196 1,1377 143,20 7,30 584 7,50 4,51 40.524,79 16.831,48 33.982,36 3.204,20
Abr. 15 1,3535 1,3242 1,1324 143,58 7,31 587 7,50 4,51 40.368,96 16.823,17 34.267,54 3.219,60
Abr. 16 1,3547 1,3265 1,1355 142,50 7,32 588 7,50 4,51 39.669,39 16.307,16 33.920,40 3.322,90
Abr. 17 1,3544 11,3223 1,1360 142,46 7,30 5,86 7,50 4,50 39.142,23 16.286,45 34.377,60 3.305,65
Abr. 18 1,3563 1,3241 1,1375 142,40 7,30 585 7,50 4,50 39.142,23 16.286,45 34.730,28 3.305,65
Abr. 21 1,3643 1,3320 1,1443 141,44 729 581 7,50 4,49 38.170,41 16.286,45 34.279,92 3.305,65
Abr. 22 1,3618 11,3366 1,1476 140,00 7,31 575 7,50 4,49 39.186,98 16.286,45 34.220,60 3.433,55
Abr. 23 1,3573 11,3302 1,1415 142,09 729 569 7,50 4,48 39.606,57 16.708,05 34.868,63 3.262,95
Abr. 24 1,3563 1,3301 1,1376 142,91 7,30 5,67 7,50 4,48 40.093,40 17.166,04 35.039,15 3.314,75
Abr. 25 1,3550 1,3316 1,1357 143,00 7,29 568 7,50 4,48 40.113,50 17.382,94 35.705,74 3.277,30
Abr. 28 1,3546 1,3339 1,1358 143,38 7,30 5,67 7,50 4,47 40.227,59 17.366,13 35.705,74 3.296,30
Abr. 29 1,3571 11,3383 11,1373 143,12 7,26 565 7,50 4,47 40.527,62 17.461,32 35.705,74 3.305,05
Abr. 30 1,3561 1,3357 1,1373 142,52 7,26 566 7,50 4,46 40.669,36 17.446,34 35.705,74 3.302,05
May. 1 1,3540 1,3340 1,1356 142,96 7,27 567 7,50 4,46 40.752,96 17.710,74 36.452,30 3.214,75
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