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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Cuando reciba esta edicion de Contexto los
resultados electorales de CABA seran conocidos. Como
de costumbre, apareceran muchisimas lecturas. Mas alla
de la nueva integracion de la Legislatura portefia, los
ganadores veran los resultados como una sefial para
octubre, y los perdedores no.

CLAVES

¢ Precios al consumidor, en mayo. Segin FIEL, en la
primera semana aumentaron 1,3%... como en los meses
anteriores, Pero en la segunda semana 0,2%, MUCHO
MENOS QUE EN LOS MESES ANTERIORES.
Deflacion, referida al nivel general, no parece ser una
hipotesis relevante.

¢ Tierra del Fuego: separemos el impacto de la
reduccion arancelaria sobre las empresas
ensambladoras, sus trabajadores y las finanzas de la
provincia. Salieron a la calle a protestar los afectados,
pero no salieron los beneficiados, para agradecer.

¢ Insisto: el colchdon es “geografia”. La clave estad en
distinguir entre dolares blancos y negros.
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® Zarate, una “pequefia” Bahia Blanca, o no tan

pequefia. ;Actualizacion de la infraestructura, para
absorber “maxilluvias”?
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Estados Unidos. De AAA a AAl. ;Qué hara el
presidente Trump al respecto?

Como lo veo

Eleccion en CABA: primer analisis

Elecciones locales: 2 lecturas

Tierra del Fuego: ;de qué estamos hablando?
Politica comercial Trump. ;Se endereza, finalmente?
Infla. Arg. Salida del cepo no la afectd

Infla. EEUU. Sigue sin sobresaltos

Richard Ivan Manning

* & & & o o o o

DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN
HUMOROUS OUOTATIONS”

“No le pude arreglar los frenos, asi que le cambié la
bocina por una mas poderosa”. Steven Wright.

Director: Juan Carlos de Pablo — Prohibida su reproduccion total o parcial
Suscrip. e informes: Av. Pte. R. Sdenz Pefia 852 — 4°— 1035 — Cap. Fed.
Tel-Fax: 4328-9413 / 9563; 4394-0337 — E-mail: depablo@speedy.com.ar
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COMO LO VEO

“Que cualquier minima disrupcion se nota demasiado. Por eso muchos
prefieren trabajar en cafés, y no en bibliotecas; porque aquellos proporcionan un piso
de sonido estable y razonable. Enmarcados dentro de un razonable barullo de fondo,
los grillos, los celulares y otras distracciones menores no se notan”.

(Fuente: Sosa Escudero, W.: Viajar al futuro, y volver para contarlo. La ciencia detrdas
de los prondsticos, Siglo XXI, 2024).

Cuando reciba esta edicion de Contexto los resultados electorales de
CABA seran conocidos. Como de costumbre, apareceran muchisimas
lecturas. Mas alla de la nueva integracion de la Legislatura porteiia, los
ganadores veran los resultados como una sefial para octubre, y los
perdedores no.

(Deflacion, en mayo, en precios al consumidor?

Aclaremos, para no enredarnos con la nomenclatura.

Asi como, en el caso del PBI, estancamiento es un rango, lo mismo ocurre con la tasa de
inflacion. Porque si cualquier nimero, desde 0,1% para arriba, es inflacion, y cualquier nimero,
desde -0,1% para abajo, es deflacion; ;QUE ES ESTABILIDAD DE PRECIOS?

A FIEL el aumento de los precios al consumidor le dio 1,3% en la primera semana de
mayo y 0,2% en la segunda. El primer dato esta en linea con lo ocurrido en las primeras
semanas de los meses anteriores, LA NOVEDAD est4 en la segunda semana. Pensemos, mejor,
en una caida de la tasa de inflacion durante el mes en curso -al que le faltan 12 dias-, que en
deflacion lisa y llana.



Moody le bajé la calificacion crediticia a... Estados Unidos

Robert Rubin, ex secretario del Tesoro de Estados Unidos, afirm6 en su autobiografia
que “no esta escrito en las Tablas de la Ley” que dicho pais es creible, mas alla de lo que haga.

Me acordaba de esto porque la calificadora Moody le sacé tarjeta, no sé si amarilla pero
al menos una no totalmente blanca, a la deuda publica de dicho pais, pasandola de la categoria
maxima, AAA, a AA1.

Con ojos argentinos esto luce como una pavada, pero no argentinicemos el andlisis de
los otros paises.

Y entonces?

Calma, calma, que con el correr de las horas se disiparan los andlisis del resultado de la
eleccion en CABA. Mientras tanto volveremos a la lucha diaria.

jAnimo!
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ELECCION EN CABA. PRIMER ANALISIS

Ayer los ciudadanos de CABA eligieron legisladores locales. Los resultados fueron los
siguientes:

Adorni, 30,13% de los votos; Santoro, 27,35%; Lospennato, 15,92%; Larreta, 8,08%.
En términos de bancas, esto significa 11, 10, 5 y 3 escafos, respectivamente.

Como ocurrid, hace 8 dias, con las elecciones que tuvieron lugar en Chaco, Jujuy, Salta
y San Luis, que se analizan en otra porcion de esta entrega de Contexto, los datos generan 2
lecturas. La de los gobernadores, interesados en la futura composicion de las legislaturas
locales, y la de la “politica-politica”, que mira los mismos resultados como “sefial” de lo que
puede ocurrir en las elecciones nacionales, que tendran lugar el 26 de octubre proximo. Junto a
provincia de Buenos Aires, donde el 7 de setiembre se elegirdn legisladores locales, pero
pensando en las elecciones nacionales.

El oficialismo tiene mucho para festejar. La expectativa referida a la intencion de voto
de Adorni, versus la de Santoro, estaba abierta, en el sentido de que la diferencia a favor de uno
u otro, era menor al error muestral. Ergo, la victoria de Adorni le caus6 enorme alegria al
presidente Milei y a sus seguidores.

Que esto afecta la dinamica electoral, de aqui al 26 de octubre, es obvio; pero de qué
manera la va a afectar, es algo que me supera.

(De qué manera reaccionaran “los mercados” el lunes?, se preguntaban quienes
pronosticaban la victoria de Santoro. La conjetura se volvio abstracta, no perdamos tiempo.

jAnimo!
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ELECCIONES LOCALES. 2 LECTURAS

El pasado 11 de mayo, los residentes de Chaco, Jujuy, Salta y San Luis eligieron
legisladores locales,

Ayer les toco el turno a los residentes de CABA.

El comentario que sigue se basa en informacion generada en las primeras 4
jurisdicciones, aunque claramente también se puede aplicar a esta ultima.

Los resultados electorales admiten (al menos) un par de lecturas. Ambas entendibles, y
complementarias.

Los gobernadores le prestaran particular atencion a lo que dijeron las urnas en términos
de bancas; en tanto que quienes estan particularmente interesados en el plano nacional, miraran
principalmente los votos. La diferencia es importante, porque no siempre la cantidad de escaios
que le corresponde a cada candidato, o partido, es proporcional a la cantidad de votos que les
corresponde a cada partido.

Contexto estd mas interesado en la segunda perspectiva, pero sabiendo que en nuestro
pais, entre ahora y el 6 de octubre proximo, faltan siglos.

jAnimo!
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TIERRA DEL FUEGO: ;DE QUE ESTAMOS HABLANDO?

Segun anuncios (hasta el viernes pasado no se habia publicado nada en el Boletin
Oficial), el derecho de importacion de celulares bajara de 16% a 8%, de manera inmediata, y a
0% desde enero de 2026. El andlisis que sigue supone que esto serd finalmente dispuesto como
fue anunciado.

Si voy al comercio de celulares que estd en la esquina de mi casa, no me venden los
fabricados en ningln pais extranjero, pero si los ENSAMBLADOS en Tierra del Fuego, en
base a reglas de juego impositivas vigentes hasta 2038, por convenio firmado por el entonces
presidente Alberto Angel Fernandez.

Algunos argentinos utilizan celulares mas modernos, porque los compraron... en el
extranjero.

(Qué repercusiones tendran estas medidas? Diferenciemos el impacto sobre las
empresas ensambladoras, sobre las personas que trabajan en dichas empresas, y sobre las
finanzas publicas provinciales.

So6lo Dios sabe si, como consecuencia de esto, continuard siendo viable -y ventajoso-
seguir ensamblando celulares en Tierra del Fuego, es decir, si las ventajas impositivas mas que
compensan los costos de transporte de insumos y productos.

Si no lo fuera, cabe esperar que las empresas que hoy ensamblan en Tierra del Fuego,
sean las primeras importadoras de celulares. Porque conocen, tanto a los demandantes como a
los oferentes de los equipos. Al tiempo que veran lo que haran con las instalaciones.

Las personas podran seguir trabajando en dichas empresas, si éstas se reconvierten, o
perderan al trabajo. Cobrando una indemnizacion, y buscando trabajo en Tierra del Fuego o en
otro lugar. Claro que nada de esto es simpatico, pero lo peor que se le puede decir a dichas
personas, es que se queden en Tierra del Fuego, porque alguna cosa va a aparecer.

En cuanto a las finanzas de la provincia, las desgravaciones eran nacionales, pero es
probable que -transitoriamente al menos se resientan- por menor nivel de actividad economica,
con el correspondiente cobro de impuestos y tasas locales.



Es una barbaridad pretender mantener el régimen de Tierra del Fuego hasta el dia del
Juicio Final a la tarde. Tomada la decision de disminuir aranceles, hay que mantenerse firme
para que el sacrificio no se convierta en desperdicio.

Digresion 1. Tal como explicé Maquiavelo, marcharon en la isla los perjudicados, pero
no marcharon por la avenida 9 de Julio los beneficiados.

Digresion 2. Escuché a una funcionaria de Tierra del Fuego decir que el gobierno
provincial estaba estudiando la produccion de otros bienes. Si bien no especifico, sugeria que
estaban estudiando la produccion de otros productos industriales. jSeguimos con la cuestion de
compensar, via impositiva, el doble flete! Lo que tiene que hacer la provincia es pensar en
actividades que aprovechen la geografia, los recursos naturales, la temperatura, etc.

Pero no tanto los funcionarios, cuanto los empresarios.

jAnimo!
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POLITICA COMERCIAL DE TRUMP: ;SE ENDEREZA, FINALMENTE?

Contexto ha sido particularmente contundente con respecto a la demencial politica
comercial externa, implementada por Donald Trump.

Por lo cual celebra los ANUNCIOS de sendos acuerdos comerciales, con China y con el
Reino Unido. Con todo respeto por la “pérfida Albion”, en particular con respeto al acuerdo
entre Estados Unidos y China.

Como dije, anuncios. EEUU redujo sus aranceles de 145% a 30%, y China los suyos de
125% a 10%. Numeros que, por su magnitud, no hubieran llamado la atencidon cuando yo fui a
la universidad (durante la década de 1960), pero si ahora.

Esperemos que esto sea el comienzo de una negociacion mas civilizada, entre Estados
Unidos y el resto del mundo.

A proposito: el otro dia le pregunté a alguien que vive delante de las pantallas
financieras, cuanto habian recuperado las cotizaciones de las acciones y los bonos, frente a la
caida que habia producido la politica arancelaria del presidente Trump. TODO, fue la
categérica respuesta.

No quiero pensar en el desesperado que, presa del panico, vendié cuando las referidas
cotizaciones habian descendido 20%. Me importa la lectura que estan haciendo “los mercados”,

de las ultimas decisiones de Trump.

jAnimo!
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INFLA. ARG. SALIDA DEL CEPO NO LA AFECTO

Tanto en GBA (CABA + suburbios), como a nivel nacional, entre marzo y abril pasados
en promedio los precios al consumidor aumentaron 2,8%, segiin INDEC.

Lo cual implicé una caida de practicamente un punto porcentual, con respecto al
registro de marzo, que habia sido de 3,7%.

El cuadro que acompana estas lineas pone esta informacion en perspectiva.

La caida de la tasa de inflacion, en la estimacion oficial, me parece que tiene mas que
ver con consideraciones estadisticas que genuinamente inflacionarias. Porque, como recordara
el lector de Contexto, en marzo la estimacion oficial de la tasa de inflacion se ubico UN
PUNTO PORCENTUAL por arriba de las estimaciones privadas, una pelota en estimaciones
mensuales.

Prefiero analizar al impacto inflacionario de la salida del cepo (para personas humanas),
comparando lo que tanto FIEL como Castiglioni y Tiscornia estimaron que ocurrié con la tasa

de inflacioén en marzo y abril pasados.

Pues bien, como muestra la porcion inferior del cuadro adjunto, la salida del cepo no
tuvo NINGUN IMPACTO sobre la tasa de inflacion.

Dato importantisimo.

jAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA
GBA Nacién GBA Nacién
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)

Ene.21 3,3 4,0 3,2 4,8 4,4 38 359 383 344 373 365 322
Feb 3,6 3,6 3,4 3,2 3,6 29 383 405 353 393 389 336
Mar 5,2 4,8 4,4 4,0 4,3 3,9 404 425 385 414 40,8 352
Abr 4,1 4,1 3,9 4,0 3,9 4,0 442 461 421 444 444 379
May 3,4 3,3 4,7 3,7 3,3 36 46,9 487 46,8 47,7 46,8 414
Jun 3,1 3,2 4,5 3.1 3,5 32 484 50,2 51,56 50,0 49,3 439
Jul 3,1 3,0 3,1 3,0 3,1 29 506 51,8 54,0 51,1 51,9 458
Ago 2,6 2,5 3,0 2,6 2,6 29 503 515 546 50,8 51,8 46,5
Sep 3,8 3,5 2,6 2,8 2,8 34 518 525 54,6 50,9 51,8 48,2
Oct 3,8 3,5 2,9 34 3,7 3,7 521 52,1 53,9 50,3 52,3 499
Nov 2,3 2,5 2,8 3,0 2,6 25 511 51,1 525 50,3 51,4 49,1
Dic 4,1 3,8 4,3 3,5 4,4 38 516 508 522 49,8 51,2 491
Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 40 525 50,6 534 483 51,3 493
Feb 4,6 4,7 4,0 3,9 4,1 4,1 54,0 52,2 54,3 493 52,1 51,1
Mar 6,7 6,7 55 5,7 5,6 59 562 550 55,9 51,8 54,1 54,0
Abr 6,2 6,0 5,1 57 54 53 593 57,8 57,7 543 56,2 559
May 4,8 5,1 57 4,8 5,3 55 615 60,6 59,2 559 59,2 588
Jun 55 5,3 58 55 53 5,1 653 63,8 612 595 620 617
Jul 7.4 7.4 8,4 7,6 7,6 77 722 708 69,5 66,7 690 692
Ago 7,0 7,0 6,6 6,5 6,7 6,2 795 783 754 73,0 758 747
Sep 6,0 6,2 6,1 6,7 6,3 56 833 830 814 796 818 784
Oct 6,6 6,3 6,5 6,5 6,8 70 883 879 87,8 849 873 841
Nov 5,0 4,9 6,2 5,6 6,2 58 933 923 940 896 939 90,0
Dic 53 5,1 5,4 5,0 6,3 58 955 948 96,0 924 974 937
Ene.23 6,0 6,0 6,1 5,8 6,4 73 994 987 100,0 96,1 101,0 99,8
Feb 6,7 6,6 6,4 6,1 6,2 6,0 1034 102,3 1046 1002 104,99 1034
Mar 7,8 7,7 7,8 71 6,9 7,1 1055 104,2 109,1 1029 107,5 1057
Abr 8,6 8,4 7.4 7,5 7,7 78 1102 1088 113,6 106,3 112,1 110,6
May 8,0 7,8 9,0 9,0 8,7 75 1166 1142 120,3 1146 1189 1146
Jun 5,8 6,0 7,5 7,0 6,7 71 1172 1156 123,8 117,6 121,9 118,77
Jul 6,2 6,3 6,6 6,4 7,7 73 1148 1134 120,1 1152 1222 1179
Ago 123 124 123 11,0 11,7 108 1254 1242 1319 1243 1326 1273
Sep 122 12,7 109 120 11,0 12,0 1386 1379 1424 1354 1428 1411
Oct 8,6 83 108 9,5 9,6 9,4 1431 1424 1522 142,1 149,2 1465
Nov 129 128 124 120 11,7 11,9 1614 1606 1669 156,8 162,1 160,7
Dic 25,1 255 228 250 234 21,1 2105 211,2 2109 2057 2044 1984
Ene.24 196 20,6 206 20,0 19,6 21,7 2504 2541 253,4 246,7 242,2 2385
Feb 150 13,2 16,8 14,7 163 141 2776 276,0 288,0 2748 2748 2644
Mar 1,5 11,0 132 123 12,7 13,2 2906 2875 3074 2930 2952 285,11
Abr 9,2 8,8 10,1 9,9 8,7 9,8 2927 2889 317,7 301,8 2988 2923
May 4,3 4,2 4,8 5,5 4,6 4,4 2793 2759 3016 2889 2838 2809
Jun 4,4 4,6 6,5 5,2 4,9 48 2743 2710 297,8 2823 2773 2728
Jul 4,0 4,0 3,7 4.1 4,4 51 266,5 263,0 287,0 2740 2656 265,1
Ago 4,1 4,2 4,4 3,8 3,8 4,2 239,8 2365 259,8 249,8 239,8 2434
Sep 3,7 3,5 3,7 3,5 3,5 4,0 2140 2090 2364 2232 2169 21838
Oct 2,8 2,7 2,9 3,0 2,8 32 1972 193,0 2124 2040 197,2 200,8
Nov 2,6 2,4 3,4 3,0 2,6 32 170,1 166,0 1874 179,6 173,0 177,44
Dic 2,9 2,7 2,7 2,6 2,8 3,3 1222 117,7 1404 1295 127,4 136,6
Ene.25 2,0 2,2 2,0 2,5 2,1 3,1 89,5 845 1033 96,0 94,1 1005
Feb 2,2 2,4 2,8 2,4 1,9 2,1 68,4 66,9 789 750 701 79,4
Mar 3,9 3,7 2,7 2,6 2,7 3,2 56,9 559 623 599 550 635
Abr 2,8 2,8 2,8 3,0 2,7 2,3| 47,7 473 51,6 499 464 524
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INFLA. EEUU. SIGUE SIN SOBRESALTOS

Entre marzo y abril pasados, en promedio, los precios al consumidor aumentaron 0,2%,
por lo cual, entre abril de 2024 y de 2025, subieron 2,3%.

El cuadro que acompana estas lineas pone esta informacion en perspectiva.

El dato se esperaba con cierta ansiedad, a la luz del probable impacto de la politica
arancelaria implementada por el presidente Trump, sobre los precios.

Hasta abril, por lo menos, no se manifesto.

jAnimo!
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PRECIOS AL CONSUMIDOR, EN ESTADOS UNIDOS

Periodo Variac. Periodo Variac. Variac.
anual, % mensual, % interanual, %

1979 11,3 Ene.22 0,6 7.5
1980 13,5 Feb. 0,8 7.9
1981 10,4 Mar. 1,2 8,5
1982 6,2 Abr. 0,3 8,3
1983 3,2 May. 1,0 8,6
1984 44  Jun 13 91
1985 3,5 Jul. 0,0 8,5
1986 1,9 Ago. 0,1 8,3
1987 3,6 Set. 0,4 8,2
1988 4.1 Oct. 0,4 7.7
1989 4,8 Nov 0,1 71
1990 54 Dic. -0,1 6,5
1991 4,2 Ene.23 0,5 6,4
1992 3,0 Feb. 0,4 6,0
1993 3,0 Mar. 0,1 5,0
1994 2,6 Abr. 0,4 4,9
1995 2,8 May. 0,1 4,0
1996 2,9 Jun. 0,2 3,0
1997 2,3 Jul. 0,2 3,2
1998 1,5 Ago. 0,6 3,7
1999 2,2 Set. 0,4 3,7
2000 3,4 Oct. 0,1 3,2
2001 2,8 Nov 0,2 3,1
2002 1,6 Dic. 0,2 3,4
2003 2,3 Ene.24 0,3 3,1
2004 2,7 Feb. 0,4 3,2
2005 3,4 Mar. 0,4 3,5
2006 3,1 Abr. 0,3 3,4
2007 2,7 May. 0,0 3,3
2008 3,8 Jun. -0,1 3,0
2009 -0,3 Jul. 0,2 2,9
2010 1,6 Ago. 0,2 2,5
2011 3,2 Set. 0,2 2,4
2012 2,1 Oct. 0,2 2,6
2013 1,4 Nov. 0,3 2,7
2014 1,6 Dic. 0,4 2,9
2015 0,1 Ene.25 0,5 3,0
2016 1,3 Feb. 0,2 2,8
2017 2,1 Mar. -0,1 2,4
2018 24 |[Abr. 0,2 23
2019 1,8

2020 1,2

2021 4,7

2022 8,1

2023 4.1

2024 2,9

11
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RICHARD IVAN MANNING

(1943 - 1989)

Naci6 en Dunedin, Nueva Zelanda, “en el seno de una familia numerosa y pobre” (L-M,
2007).

Estudié matematicas y economia en la universidad de Otago. “Estudi¢ matematicas
porque era donde lograba mejores notas, y economia porque queria saber por qué mi familia era
pobre” (citado en L-M, 2007). “Prosigui6 sus estudios en la universidad de Canterbury, in
Christchurch, donde obtuvo un master con honores. Mas tarde se doctord en la universidad de
Melbourne” (Leonard, 1990).

“Dict6 clase en la universidad de South Wales, en Sydney, y también en Canterbury...
En 1983 pasé un afio sabatico en la universidad de Western Ontario, y en 1987 fue nombrado
profesor y director del departamento de economia, en la universidad publica de Nueva York, en
Buffalo... La estructura jerarquica de la vida académica en Australia y Nueva Zelanda lo
irritaba. En 1985 fue nombrado director del Reserve Bank de Nueva Zelanda” (Leonard, 1990).

“Parecia portar un titulo de neocelandés expatriado exitoso... Debido a sus logros era
un distinguido embajador de su pais... Lo cual no significa que no fuera un critico feroz de sus
inadecuaciones e ineficiencias. Habia recogido una buena coleccién de historias de horror,
referidas a la economia de Nueva Zelanda, en general ejemplos del absurdo que generan los
controles burocraticos sobre los mercados” (Leonard, 1990).

“Se distinguia por sus habilidades intelectuales y por su magnetismo. Fue querido por
muchos, y respetado y recordado por todos” (Leonard, 1990).

“Su contribucion hubiera sido mucho mayor si no hubiera fallecido, victima de un

cancer, a los 46 afios” (L-M, 2007). Al final de su monografia, Leonard (1990) lista 50 obras
suyas, “ademads de lo cual quedaron muchos trabajos sin publicar” (Leonard, 1990).

(Por qué los economistas nos acordamos de Manning? Porque “fue uno de los mas finos
economistas tedricos de Australasia” (L-M, 2007).

12



“Sus 2 primeros trabajos publicados son agudas notas sobre el teorema de la telarafia,
donde analiz¢ la estabilidad de modelos no lineales y sin memoria... Su tesis doctoral se tituld
*Ahorro, impuestos y movimientos internacionales de capital’... también realiz6 contribuciones
a la economia de la educacion, teoria de la busqueda, bienes publicos intermedios, economia
laboral, forma de la frontera de posibilidades de produccion, etc.” (Leonard, 1990).

Leonard, D. (1990): “Richard Manning, 1943-1989”, Economic record, 66, 193, junio.

Leonard, D. y McMillan, J. (2007): “Richard Ivan Manning”, en King, J. E.: Biographical
dictionary of australian and new zealand economists, Edward Elgar.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja  Soja
Pais ncuesta BCFCalle./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijobancos  Oficial BCRA Rofex* con Indice ($ (us$/ (us$  (us$
ahorro a 59 tasa fija ~ ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Merval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicagol
basicos(mensual, % )nual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2022 2179 1,11 4,44 52,57 137,06 130,87 134,14 143,34 259,52 252,84 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2.226 2,98 8,06 96,12 310,26 295,64 320,19 382,67 603,41 612,64 455.345,96 642,155 2,07 4056 5152
2024 1.368 1,90 4,56 56,01 954,40 916,19 929,52 963,61 1.193,28 1.189,56 1.487.369,26 1.815,123 1,90 307,9 407,8
Nov.24 805 0,95 3,04 40,50 1.030,41 1.001,54 1.014,67 1.042,10 1.138,45 1.137,14 1.941.795,12 2.004,191 1,94 302,1 368,2
Dic.24 692 0,82 2,41 38,42 1.050,35 1.021,88 1.035,66 1.060,25 1.130,67 1.141,59 2.246.391,80 2.287,066 2,18 288,8 363,5
Ene.25 611 0,82 2,55 36,20 1.070,26 1.043,08 1.055,02 1.072,02 1.184,74 1.228,70 2.465.770,54 2.259,623 2,11 284,5 380,7
Feb.25 698 0,70 2,38 32,44 1.087,29 1.058,47 1.067,13 1.084,08 1.204,17 1.223,00 2.200.906,68 2.573,649 2,37 308,2 384,4
Mar.25 754 0,69 2,45 32,38 1.098,29 1.068,70 1.081,14 1.118,48 1.262,74 1.259,05 2.160.923,19 2.665,462 2,43 308,7 373,1
Abr.25 799 0,88 2,82 3532 1.151,83 1.124,09 1.152,09 1.186,75 1.251,14 1.270,68 2.035.500,54 2.801,735 2,44 284,8 380,5
2025
Mar. 3 780 0,62 2,37 32,97 1.093,18 1.064,38 1.064,50 1.083,50 1.219,98 1.230,00 2.055.999,74 2.638,184 2,41 305,5 369,12
Mar. 4 780 0,62 2,37 32,97 1.093,18 1.064,38 1.064,50 1.083,50 1.219,98 1.230,00 2.055.999,74 2.638,184 2,41 3055 363,85
Mar. 5 717 0,67 227 32,87 1.093,80 1.064,38 1.083,00 1.104,50 1.241,44 1.225,00 2.134.527,56 2.708,118 2,48 302,5 368,93
Mar. 6 714 0,67 2,39 33,29 1.091,44 1.064,63 1.083,50 1.106,50 1.227,65 1.215,00 2.116.008,15 2.708,118 2,48 310,0 374,94
Mar. 7 692 0,58 2,41 32,69 1.09552 1.066,04 1.083,00 1.106,50 1.219,73 1.215,00 2.108.652,26 2.541,224 2,32 309,0 373,57
Mar. 10 723 0,60 2,36 32,23 1.096,33 1.066,33 1.081,50 1.104,50 1.231,63 1.225,00 1.993.592,45 2.541,224 2,32 309,5 369,67
Mar. 11 723 0,64 2,37 31,75 1.096,43 1.066,67 1.080,50 1.103,50 1.226,42 1.220,00 2.012.843,41 2.683,140 2,45 309,5 373,94
Mar. 12 718 0,64 2,41 32,33 1.098,18 1.066,88 1.080,00 1.103,00 1.229,63 1.230,00 2.118.576,69 2.660,418 2,42 300,0 369,95
Mar. 13 748 066 244 32,02 1.097,80 1.067,13 1.082,00 1.106,00 1.233,48 1.235,00 2.080.587,71 2.660,418 2,42 305,0 373,76
Mar. 14 737 0,67 2,44 31,67 1.098,57 1.068,54 1.084,00 1.111,50 1.239,88 1.240,00 2.176.960,80 2.637,385 2,40 301,0 375,68
Mar. 17 750 0,72 2,42 31,70 1.098,97 1.068,92 1.083,00 1.113,00 1.254,99 1.255,00 2.186.962,80 2.637,385 2,40 301,5 375,49
Mar. 18 787 0,73 2,52 31,49 1.099,34 1.069,13 1.120,50 1.168,00 1.299,01 1.285,00 2.133.118,35 2.700,683 2,46 305,5 374,50
Mar. 19 777 0,74 2,54 32,05 1.099,52 1.069,63 1.089,50 1.157,00 1.291,86 1.280,00 2.229.581,99 2.655,763 2,42 308,0 372,83
Mar. 20 762 0,74 2,53 31,94 1.099,04 1.069,83 1.082,50 1.135,50 1.283,89 1.265,00 2.201.202,61 2.655,763 2,42 308,0 374,57
Mar. 21 762 0,74 2,50 31,66 1.099,78 1.071,33 1.081,00 1.134,00 1.286,95 1.280,00 2.268.271,24 2.689,082 2,45 306,0 373,39
Mar. 24 762 0,74 2,50 31,66 1.099,78 1.071,33 1.081,00 1.134,00 1.286,95 1.280,00 2.268.271,24 2.689,082 2,45 306,0 372,46
Mar. 25 762 0,74 2,45 32,51 1.101,19 1.071,58 1.078,50 1.132,00 1.297,05 1.295,00 2.318.736,05 2.739,759 2,49 309,5 370,13
Mar. 26 769 0,77 2,52 32,51 1.101,97 1.072,08 1.076,50 1.121,00 1.299,63 1.310,00 2.274.262,76 2.737,362 2,48 316,5 375,97
Mar. 27 759 0,78 2,61 33,05 1.102,76 1.072,29 1.076,00 1.120,50 1.298,77 1.300,00 2.248.271,74 2.737,362 2,48 323,0 378,27
Mar. 28 797 0,71 2,51 32,91 1.103,52 1.073,38 1.075,50 1.131,00 1.309,15 1.300,00 2.217.029,41 2.658,022 2,41 320,0 377,82
Mar. 31 816 0,75 2,53 33,63 1.103,73 1.073,88 1.073,50 1.129,00 1.319,46 1.325,00 2.179.930,36 2.658,022 2,41 321,0 375,23
Abr. 1 823 0,74 2,64 3466 1.104,01 1.074,54 1.116,50 1.157,50 1.307,92 1.315,00 2.196.493,59 2.966,021 2,69 297,5 382,45
Abr. 2 823 0,74 2,64 3466 1.104,01 1.074,54 1.116,50 1.157,50 1.307,92 1.310,00 2.196.493,59 2.966,021 2,69 297,5 380,67
Abr. 3 872 0,81 2,66 34,18 1.104,60 1.074,83 1.115,50 1.154,00 1.320,37 1.310,00 2.121.113,80 2.966,021 2,69 293,5 374,01
Abr. 4 925 0,72 2,55 32,74 1.103,13 1.075,88 1.121,50 1.147,00 1.337,05 1.310,00 1.964.669,50 2.688,646 2,44 292,5 361,26
Abr. 7 960 0,75 2,57 34,11 1.105,83 1.076,33 1.121,50 1.172,00 1.360,25 1.345,00 1.888.379,39 2.688,646 2,43 291,0 363,48
Abr. 8 978 0,79 2,65 3246 1.106,36 1.076,58 1.123,00 1.178,00 1.368,39 1.360,00 1.855.433,82 2.521,809 2,28 300,0 367,08
Abr. 9 889 0,79 2,55 35,77 1.10557 1.077,13 1.125,00 1.183,00 1.342,03 1.355,00 2.023.938,87 2.713,534 2,45 301,5 374,50
Abr. 10 899 0,77 2,64 33,03 1.106,43 1.077,38 1.189,00 1.232,00 1.367,30 1.365,00 1.968.094,22 2.713,534 2,45 305,0 380,49
Abr. 11 874 0,83 2,64 40,03 1.107,96 1.078,38 1.190,50 1.236,00 1.340,47 1.375,00 2.096.081,84 2.677,919 2,42 310,0 385,59
Abr. 14 896 1,02 2,96 4596 1.233,36 1.182,42 1.211,00 1.245,00 1.256,04 1.285,00 2.194.525,52 2.677,919 2,17 288,0 385,22
Abr. 15 725 1,15 3,07 42,22 1.233,99 1.200,83 1.224,50 1.254,50 1.242,00 1.285,00 2.119.668,28 2.930,337 2,37 281,0 383,07
Abr. 16 745 1,02 3,20 36,68 1.179,47 1.172,83 1.152,00 1.179,00 1.177,11 1.255,00 2.021.024,27 2.930,337 2,48 281,0 384,11
Abr. 17 745 1,02 3,20 36,68 1.179,47 1.172,83 1.152,00 1.179,00 1.177,11 1.260,00 2.021.024,27 2.930,337 2,48 281,0 383,26
Abr. 18 726 1,02 3,20 36,68 1.179,47 1.172,83 1.152,00 1.179,00 1.177,11 1.255,00 2.021.024,27 2.930,337 2,48 281,0 383,00
Abr. 21 720 0,97 291 34,10 1.114,83 1.070,42 1.103,00 1.130,00 1.132,46 1.150,00 1.898.288,28 2.930,337 2,63 280,0 380,67
Abr. 22 720 0,96 2,94 33,43 1.12554 1.093,33 1.114,00 1.144,00 1.153,59 1.185,00 2.007.955,28 2.957,569 2,63 279,0 382,70
Abr. 23 713 0,92 2,85 31,91 1.174,51 1.122,50 1.167,00 1.194,50 1.181,79 1.210,00 2.078.024,66 2.712,845 2,31 276,0 384,66
Abr. 24 713 0,91 2,82 32,72 1.196,88 1.176,42 1.173,00 1.203,00 1.199,67 1.225,00 2.071.847,60 2.712,845 2,27 268,0 389,36
Abr. 25 692 0,87 2,81 33,11 1.193,62 1.174,17 1.170,50 1.199,00 1.201,15 1.210,00 2.064.885,90 2.724,895 2,28 268,5 388,18
Abr. 28 710 0,92 2,79 32,45 1.192,84 1.163,17 1.172,00 1.195,50 1.190,97 1.205,00 2.022.206,19 2.724,895 2,28 271,0 388,99
Abr. 29 701 0,87 2,85 33,72 1.194,45 1.170,67 1.165,00 1.192,00 1.188,67 1.200,00 2.001.811,80 2.786,686 2,33 262,5 384,92
Abr. 30 726 0,82 2,83 3564 1.193,88 1.172,00 1.171,00 1.197,00 1.195,73 1.185,00 1.948.026,90 2.786,686 2,33 260,0 382,63
May. 1 735 0,82 2,83 3564 1.193,88 1.172,00 1.171,00 1.197,00 1.195,73 1.185,00 1.948.026,90 2.786,686 2,33 262,5 384,66
May. 2 741 0,82 2,83 3564 1.193,88 1.172,00 1.171,00 1.197,00 1.278,79 1.185,00 1.948.026,90 2.786,686 2,33 262,5 387,81
May. 5 741 0,85 2,73 34,04 1.216,47 1.178,50 1.212,50 1.236,50 1.211,65 1.200,00 1.910.090,87 2.786,686 2,29 263,5 383,81
May. 6 697 0,86 2,86 32,65 1.220,45 1.203,83 1.208,00 1.230,00 1.211,31 1.195,00 1.975.057,20 2.780,676 2,28 263,0 382,63
May. 7 688 0,78 2,82 32,67 1.152,76 1.153,50 1.141,00 1.154,00 1.165,40 1.170,00 1.910.075,28 2.876,193 2,50 279,0 381,04
May. 8 678 0,80 2,82 3249 1.138,07 1.117,50 1.135,00 1.156,50 1.157,44 1.175,00 1.911.751,17 2.876,193 2,53 280,5 383,37
May. 9 678 0,84 2,71 31,77 1.166,96 1.113,58 1.149,00 1.169,00 1.159,25 1.175,00 1.958.137,37 2.801,059 2,40 282,5 388,92
May. 12 678 0,87 2,72 32,41 1.155,43 1.126,00 1.146,00 1.167,00 1.155,98 1.170,00 2.065.385,87 2.801,059 2,42 277,5 396,13
May. 13 678 0,88 2,81 32,16 1.150,30 1.125,67 1.139,50 1.163,00 1.158,28 1.160,00 2.116.398,92 2.805,130 2,44 277,5 396,57
May. 14 678 0,87 2,77 31,38 1.153,47 1.129,83 1.144,00 1.166,00 1.158,28 1.165,00 2.128.250,74 2.748,607 2,38 278,5 398,53
May. 15 651 0,83 2,79 32,49 1.155,20 1.135,20 1.148,00 1.170,50 1.166,04 1.160,00 2.125.319,43 2.748,607 2,38 276,0 388,73
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CONTEXTO; Entrega N° 1.867; Mayo 19, 2025

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas | Circulacion corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria  en US$ en BCRA _ELIQ dde "1t de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ 3 $ $ $ $ $ $ $
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157  5.203.752  2.141.071 54.403 7.621.584  2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7.435.216 2172776  9.607.992  7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
24-12-30 31.524 | 19.863.951 8.284.296 28.148.247 14.464.766 151.140 0 -169.764 42.594.389
Afin de
Nov.24 30.214 | 16.320.194  7.503.718 23.823.912 13.722.836 160.686 0 -263.134  37.444.300
Dic.24 29.612 | 19.988.275  9.740.300 29.728.575 12.655.370 151.508 0 -506.857 42.028.596
Ene.25 28.310 | 20.118.507 10.128.090 30.246.597 13.532.524 170.316 0 -310.536  43.638.901
Feb.25 28.117 | 20.701.648  9.580.518 30.282.166 13.222.865 165.076 0 -169.962  43.500.145
Mar.25 24,986 | 21.185.767  9.348.413 30.534.180 12.256.777 210.132 0 -433.349  42.567.740
Abr.25 38.928 | 21.692.977 11.006.005 32.698.982 16.055.481 195.829 0 0 48.950.292
2025
Mar. 5 27.991 | 20.780.070  9.979.315 30.759.385 13.189.531 163.440 0 -668.585 43.443.771
Mar. 6 28.181 | 20.820.571 10.304.720 31.125.291 13.191.974 162.597 0 -131.600 44.348.262
Mar. 7 28.090 | 20.790.765 10.065.662 30.856.427 13.115.747 167.051 0 -76.575 44.062.650
Mar. 10 27.732 | 20.769.572  9.376.446 30.146.018 13.096.469 165.592 0 -260.795 43.147.284
Mar. 11 27.687 | 20.737.979  9.737.162 30.475.141 12.882.484 164.519 0 -281.617  43.240.527
Mar. 12 27960 | 20.712.569  9.780.753 30.493.322 12.873.535 164.413 0 -389.156  43.142.114
Mar. 13 28.104 | 20.691.372  9.360.338 30.051.710 12.905.915 162.329 0 -581.522  42.538.432
Mar. 14 28.091 | 20.661.470  9.900.794 30.562.264 12.860.175 165.451 0 -368.215 43.219.675
Mar. 17 27.338 | 20.668.873  9.546.794 30.215.667 12.886.979 164.519 0 -108.663  43.158.502
Mar. 18 27.208 | 20.656.562  9.228.494 29.885.056 12.780.042 182.175 0 -56.810 42.790.463
Mar. 19 27.046 | 20.686.784  9.305.819 29.992.603 12.889.504 187.372 0 -105.667 42.963.812
Mar. 20 26.785 | 20.764.978  8.950.027 29.715.005 12.925.083 200.536 0 -206.102  42.634.522
Mar. 21 26.628 | 20.814.936  9.342.596 30.157.532 12.906.217 205.016 0 -179.095 43.089.670
Mar. 25 26.442 | 20.879.454  9.269.324 30.148.778 12.852.038 206.209 0 -405.360 42.801.665
Mar. 26 26.251 | 20.900.388  8.950.979 29.851.367 12.844.223 207.509 0 -386.860 42.516.239
Mar. 27 26.223 | 21.004.760  9.086.154 30.090.914 12.816.018 208.093 0 -350.386 42.764.639
Mar. 28 25777 | 21.066.879  8.825.991 29.892.870 12.556.598 206.716 0 -361.010 42.295.174
Mar. 31 24986 | 21.185.767  9.348.413 30.534.180 12.256.777 210.132 0 -433.349  42.567.740
Abr. 1 25450 | 21.295.288 12.629.610 33.924.898 13.129.509 211.690 0 -289.222  46.976.875
Abr. 3 25.305 | 21.377.209 13.091.320 34.468.529 13.061.165 218.112 0 -220.141  47.527.665
Abr. 4 25148 | 21.427.748 12.340.221 33.767.969 13.078.493 218.79%4 0 -304.689 46.760.567
Abr. 7 24.838 | 21.468.435 12.806.908 34.275.343 13.036.514 217.443 0 -310.774  47.218.526
Abr. 8 24.677 | 21.540.903 12.955.218 34.496.121 13.008.430 221.538 0 -364.605 47.361.484
Abr. 9 24.780 | 21.588.419 12.536.409 34.124.828 13.290.616 225.438 0 -654.902  46.985.980
Abr. 10 24.773 | 21.588.147 12.825.350 34.413.497 13.316.167 238.267 0 -1.380.276 46.587.655
Abr. 11 24704 | 21.610.287 15.113.540 36.723.827 13.272.342 258.960 0 -566.229  49.688.900
Abr. 14 24221 | 21.721.282 12.294.013 34.015.295 14.857.746 279.463 0 -523.427  48.629.077
Abr. 15 36.777 | 21.817.435 12.108.193 33.925.628 15.467.811 260.439 0 -469.364 49.184.514
Abr. 16 38.616 | 21.825.458 11.605.436 33.430.894 15.258.404 238.294 0 -410.222  48.517.370
Abr. 21 38.791 | 21.807.819  9.732.199 31.540.018 13.920.725 212.604 0 -68.663 45.604.684
Abr. 22 38.814 | 21.744.394  8.790.912 30.535.306 14.523.224 209.640 0 -63.691 45.204.479
Abr. 23 38.631 | 21.656.042  9.143.723 30.799.765 14.918.225 199.312 0 -49.447 45.867.855
Abr. 24 39.079 | 21.601.077 9.316.118 30.917.195 15.867.826 203.545 0 -43.976  46.944.590
Abr. 25 39.168 | 21.558.649  9.936.122 31.494.771 16.026.272 201.298 0 0 47.722.341
Abr. 28 39.291 | 21.586.659  9.536.854 31.123.513 15.876.444 197.727 0 0 47.197.684
Abr. 29 39.091 | 21.652.586  9.939.069 31.591.655 15.751.504 194.590 0 0 47.537.749
Abr. 30 38.928 | 21.692.977 11.006.005 32.698.982 16.055.481 195.829 0 0 48.950.292
May. 5 38.976 | 21.745.989 15.108.745 36.854.734 16.087.571 192.612 0 0 53.134.917
May. 6 38.542 | 21.741.458 14.907.993 36.649.451 16.471.133 195.102 0 0 53.315.686
May. 7 38.258 | 21.703.090 15.171.764 36.874.854 15.677.924 187.899 0 0 52.740.677
May. 8 38.035 | 21.692.369 14.858.976 36.551.345 15.045.367 176.840 0 0 51.773.552
May. 9 38.123 | 21.662.771 15.710.154 37.372.925 14.998.093 176.220 0 0 52.547.238
May. 12 38.079 | 21.663.278 12.767.366 34.430.644 15.193.942 178.157 0 0 49.802.743
May. 13 38.651 | 21.619.257 12.662.741 34.281.998 15.107.489 177.596 0 0 49.567.083
May. 14 38.565 | 21.575.637 12.631.880 34.207.517 15.199.619 175.739 0 0 49.582.875
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CONTEXTO; Entrega N° 1.867; Mayo 19, 2025

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Dep6sitos en ddlares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo ta. Ct del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros publico
x TC libre en pesos
Promedios
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246  2.561.114  1.632.711 2.953.254  5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754  2.728.818
2023 39.382.684  34.973.610  29.687.683  5.031.841 2.969.795  7.071.401 12.297.852  2.316.794 18.191 13.888 3.707 595  4.409.074
2024 108.765.981 98.030.696  75.822.392 12.789.096 10.102.717 17.890.887 24.421.499 10.618.192 23.845 19.547 3.685 613 10.735.285

Promedio mensual

Nov.24 147.033.701 132.849.790  96.931.227 15.389.963 14.425.873 19.634.447 33.379.349 14.101.594 35856 30.756 4.429 670 14.183.912
Dic.24 153.239.862 137.289.414 102.372.524 16.377.485 15.027.316 22.415.339 34.972.371 13.580.013 34.210 29.103 4.462 645 15.950.448
Ene.25 157.560.954 139.683.161 103.700.831 16.436.124 13.210.833 22.634.016 33.897.690 17.522.169 34.480 29.241 4.593 646 17.877.793
Feb.25 160.289.619 142.174.538 106.795.375 16.227.052 12.724.645 21.851.300 38.487.274 17.505.103 33.426 28.090 4.712 624 18.115.081
Mar.25 161.942.220 143.350.930 108.924.894 17.003.115 13.622.096 22.063.490 41.160.336 15.075.857 32.204 26.888 4.710 606 18.591.289
Abr.25 168.140.103  148.968.722 112.555.097 18.438.106 13.886.692 24.711.004 43.040.873 12.478.422 32.297 26.805 4.885 607 19.171.381

2025

Mar. 5 161.144.136 142.675.414 107.846.935 17.160.019 11.868.680 23.382.357 40.201.717 15.234.162 32.722 27.438 4.666 618 18.468.722
Mar. 6 161.420.221 143.000.278 108.331.829 17.330.120 12.228.068 23.421.455 40.343.907 15.008.279 32.564 27.285 4.663 616 18.419.943
Mar. 7 160.993.414 142.567.804 107.913.986 16.553.867 11.784.965 23.549.252 41.118.870 14.907.032 32.507 27.229 4.673 605 18.425.610
Mar. 10 158.680.859 140.217.504 105.671.504 16.249.750 12.325.373 21.615.113 40.397.693 15.083.575 32.397 27.123 4.633 641 18.463.355
Mar. 11 159.492.904 141.138.670 106.605.336 16.316.623 13.400.141 21.339.215 40.568.983 14.980.374 32.375 27.073 4.671 631 18.354.234
Mar. 12 160.240.018 141.905.161 107.471.770 16.402.662 14.521.064 21.294.079 40.618.215 14.635.750 32.275 27.024 4.659 592 18.334.857
Mar. 13 161.191.078 142.835.441 108.447.338 16.589.379 15.201.921 21.541.167 40.680.092 14.434.779 32.225 26.941 4.683 601 18.355.637
Mar. 14 161.127.144 142.677.502 108.289.693 16.576.583 14.172.700 21.722.046 41.238.231 14.580.133 32.182 26.885 4.692 605 18.449.642
Mar. 17 159.993.810 141.481.786 107.108.632 16.414.772 14.030.813 21.030.649 40.820.254 14.812.144 32.157 26.925 4.647 585 18.512.024
Mar. 18 161.144.596 142.633.093 108.332.356 16.805.594 13.913.129 20.991.984 41.302.879 15.318.770 32.083 26.817 4.684 582 18.511.503
Mar. 19 161.973.241 143.384.015 109.035.147 17.025.550 14.392.058 21.153.623 41.348.905 15.115.011 32.113 26.845 4.681 587 18.589.226
Mar. 20 162.410.547 143.792.844 109.379.516 16.655.565 14.436.323 21.357.365 41.618.430 15.311.833 32.167 26.829 4.696 642 18.617.703
Mar. 21 162.956.618 144.245.754 109.814.173 16.823.525 13.818.952 21.617.253 41.957.883 15.596.560 32.139 26.758 4.758 623 18.710.864
Mar. 25 162.709.909 143.902.198 109.523.663 17.302.826 13.900.278 21.036.431 41.648.255 15.635.873 32.082 26.726 4.775 581 18.807.711
Mar. 26 163.715.009 144.909.580 110.565.391 17.754.014 14.228.296 21.531.467 41.557.064 15.494.550 32.035 26.652 4.804 579 18.805.429
Mar. 27 164.293.429 145.450.990 111.180.547 17.642.950 13.867.888 22.258.746 41.779.927 15.631.036 31.960 26.546 4.817 597 18.842.439
Mar. 28 164.867.265 145.931.897 111.766.371 17.526.377 14.230.355 23.053.252 41.960.414 14.995.973 31.830 26.396 4.818 616 18.935.368
Mar. 31 166.605.758 147.566.818 113.363.899 18.925.902 12.876.719 25.247.362 41.724.322 14.589.594 31.850 26.483 4.758 609 19.038.940

Abr. 168.902.293  149.604.719 111.719.858 19.443.695 13.911.873 24.804.503 42.266.678 11.293.109 32.302 26.877 4.853 572 19.297.574
Abr. 166.677.394 147.404.860 112.496.431 18.722.667 13.280.547 24.654.001 44.046.915 11.792.301 32.612 27.140 4.864 608 19.272.534
Abr. 21 166.760.570 147.573.622 111.864.263 18.919.859 14.016.619 23.934.662 43.093.802 11.899.321 32.661 27.216 4.835 610 19.186.948
Abr. 22 169.202.975 150.140.897 113.346.469 19.285.436 15.038.468 23.940.487 43.629.305 11.452.773 32.779 27.269 4.897 613 19.062.078
Abr. 23 171.033.615 152.013.806 113.453.219 19.044.627 15.823.174 23.185.594 44.033.478 11.366.346 32.778 27.200 4.955 623 19.019.809
Abr. 24 171.445.637 152.418.587 113.808.463 18.669.822 16.266.895 23.449.637 43.939.824 11.482.285 32.883 27.277 4.968 638 19.027.050
Abr. 25 171.242.572 152.173.487 113.883.202 18.668.151 15.929.279 23.455.910 44.206.144 11.623.718 32.919 27.319 5.003 597 19.069.085
Abr. 28 173.827.511 154.706.323 116.171.487 19.920.486 15.993.907 24.750.901 43.940.513 11.565.680 32.917 27.279 5.021 617 19.121.188
Abr. 29 174.973.756 155.870.276 117.317.336 19.814.544 15.560.541 26.263.640 44.642.701 11.035.910 32.895 27.179 5.069 647 19.103.480
Abr. 30 175.939.664 156.728.569 117.801.535 19.536.064 13.780.392 29.020.922 44.647.765 10.816.392 33.031 27.383 5.077 571 19.211.095
May. 5 171.334.118 152.046.297 115.181.089 19.546.349 13.687.158 27.759.734 43.610.832 10.577.016 32.989 27.382 4.997 610 19.287.821
May. 6 171.196.784 151.948.617 115.237.116 19.456.541 14.005.727 27.445.430 43.970.764 10.358.654 32.967 27.327 5.030 610 19.248.167
May. 7 171.340.476 152.137.352 114.909.540 19.204.325 13.630.111 27.925.600 43.797.399 10.352.105 33.062 27.395 5.054 613 19.203.124
May. 8 171.201.926 151.978.307 114.705.231 18.959.034 13.719.747 27.641.993 44.145.275 10.239.182 33.112 27.388 5.076 648 19.223.619
May. 9 171.902.553 152.643.985 114.890.605 18.487.156 13.944.992 27.104.365 44.461.165 10.892.927 33.415 27.647 5.121 647 19.258.568
May. 12 172.198.719 152.896.672 115.136.755 18.913.761 15.363.768 25.413.530 44.104.681 11.341.015 33.254 27.550 5.106 598 19.302.047
May. 13 173.194.795 153.975.276 115.813.656 18.745.688 16.058.933 24.977.231 44.553.362 11.478.442 33.295 27.525 5.153 617 19.219.519
May. 14 135.465.404 116.283.831 116.283.831 18.710.666 16.301.890 24.636.990 44.679.484 11.954.801 33.404 27.586 5.193 625 19.181.573

Abr. 1 166.022.584 147.010.136 112.678.529 18.096.578 12.150.923 25.838.793 42.054.951 14.537.284 31.950 26.584 4.799 567 19.012.448
Abr. 3 164.633.266 145.546.399 111.301.2908 17.546.883 11.931.061 25.148.439 42.382.368 14.292.547 31.830 26.425 4.832 573 19.086.867
Abr. 4 164.358.598 145.245.425 111.024.484 17.106.715 11.866.887 25.277.463 42.648.712 14.124.707 31.794 26.385 4.804 605 19.113.173
Abr. 7 163.519.712 144.308.191 110.176.194 17.708.948 11.755.574 24.808.371 42.084.376 13.818.925 31.704 26.311 4.763 630 19.211.521
Abr. 8 163.028.175 143.849.003 109.777.385 17.325.360 11.681.041 24.755.230 42.327.412 13.688.342 31.632 26.192 4.823 617 19.179.172
Abr. 9 162.978.601 143.744.593 109.677.995 17.089.855 12.338.846 24.453.687 42.322.061 13.473.546 31.620 26.209 4.808 603 19.234.008
Abr. 10 164.325.302 145.037.082 110.917.297 17.197.336 13.847.859 24.228.847 42.217.635 13.425.620 31.640 26.227 4.810 603 19.288.220
Abr. 11 167.302.774 147.923.085 110.587.095 17.503.173 14.285.856 23.525.978 42.058.455 13.213.633 31.576 26.139 4.831 606 19.379.689
Abr. 14 168.486.958 149.106.656 110.544.296 18.723.807 14.387.413 24.012.006 41.233.495 12.187.575 32113 26.684 4.802 627 19.380.302
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CONTEXTO; Entrega N° 1.867; Mayo 19, 2025

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor SOFR Nueva York Tokio York,
(anual, {anual, {anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %) 30d., ¥0d., %)
Promedios
2022 1,3382 11,2367 1,0533 131,54 6,7324 5165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
2024 1,3274 1,2781 1,0822 151,38 7,1966 5,386 8,31 5,53 40.303,09 17.236,70 38.315,08 2.386,29
Nov.24 1,3181 1,2748 1,0632 153,59 7,2080 5,801 7,79 5,23 43.764,79 18.966,12 38.617,44 2.650,68
Dic.24 1,3099 1,2646 1,0467 153,64 7,2828 6,095 7,64 5,10 43.639,27 19.748,04 39.324,15 2.638,35
Ene.25 1,3014 1,2356 1,0354 156,57 7,3088 6,030 7,50 4,93 4344149 19.553,27 39.371,10 2.705,32
Feb.25 1,3080 1,2530 1,0413 151,90 7,2814 57767 7,50 4,76  44.226,15 19.571,26 38.740,67 2.894,73
Mar.25 1,3283 11,2909 1,0807 149,20 7,2514 57755 7,50 4,61 42.092,13 17.808,76 37.332,74 2.983,25
Abr.25 1,3482 1,3147 1,1232 144,33 7,3018 5,787 7,50 4,51 39.842,93 16.678,89 34.383,37 3.216,41
2025
Mar. 3 1,3109 1,2661 1,0465 150,51 7,29 584 7,50 4,68 43.191,24 18.350,19 37.78547 2.880,70
Mar. 4 1,3173 1,2740 1,0557 149,22 7,28 584 7,50 4,67 42.520,99 18.285,16 37.331,18 2.905,90
Mar. 5 1,3224 11,2828 1,0694 149,80 7,26 579 7,50 4,66 43.006,59 18.552,73 37.418,24 2.913,25
Mar. 6 1,3287 1,2881 1,0796 149,19 7,24 575 7,50 4,66 42.579,08 18.069,26 37.704,93 2.922,20
Mar. 7 1,3312 1,2923 1,0857 147,95 7,24 577 7,50 4,65 42.801,72 18.196,22 36.887,17 2.931,15
Mar. 10 1,3311  1,2923 11,0845 147,31 7,26 579 7,50 4,64 4191171 17.468,32 37.028,27 2.910,20
Mar. 11 1,3333 1,2924 11,0912 146,63 7,23 583 7,50 4,63 41.433,48 17.436,10 36.793,11 2.916,90
Mar. 12 11,3324 11,2933 11,0886 148,05 7,24 583 7,50 4,62 41.350,93 17.648,45 36.819,09 2.924,80
Mar. 13 11,3311 1,2932 11,0830 148,23 7,24 581 7,50 4,62 40.813,57 17.303,01 36.790,03 2.974,05
Mar. 14 1,3325 1,2940 1,0889 148,28 7,23 581 7,50 4,61 41.488/19 17.754,09 37.053,10 2.978,05
Mar. 17 1,3332  1,2972 11,0903 148,87 7,24 571 7,50 4,59 41.841,63 17.808,66 37.396,52 2.996,50
Mar. 18 1,3330 1,2965 1,0918 149,47 7,23 568 7,50 4,59 41.581,31 17.504,12 37.845/42 3.025,80
Mar. 19 1,3326 1,2979 11,0897 149,58 7,24 567 7,50 4,59 41.964,63 17.750,79 37.751,88 3.027,55
Mar. 20 1,3308 1,2961 1,0833 149,78 7,24 566 7,50 4,58 41.953,32 17.691,63 37.751,88 3.038,15
Mar. 21 1,3304 1,2947 1,0827 148,98 7,25 566 7,50 4,58 4198535 17.784,05 37.677,06 3.013,70
Mar. 24 1,3290 1,2946 1,0824 149,80 7,25 574 7,50 4,57 4258332 17.784,05 37.608,49 3.007,75
Mar. 25 1,3281 11,2944 1,0825 150,65 7,26 570 7,50 4,57 4258750 18.271,86 37.780,54 3.025,20
Mar. 26 1,3265 1,2896 1,0788 150,15 7,26 573 7,50 4,56 42.454,79 17.899,02 38.027,29 3.013,25
Mar. 27 1,3261 1,2931 1,0785 150,50 7,26 575 7,50 4,56 42.299,70 17.804,03 37.799,97 3.056,55
Mar. 28 1,3256 11,2930 1,0797 150,85 7,26 577 7,50 4,56 41.583,90 17.322,99 37.120,33 3.071,60
Mar. 31 1,3287 1,2940 1,0815 149,48 7,25 574 7,50 4,55 42.001,76 17.299,29 35.617,56 3.115,10
Abr. 11,3272 1,2910 1,0788 149,80 7,27 570 7,50 4,55 41.989,96 17.449,89 35.624,48 3.133,70
Abr. 2 1,3273 11,2937 1,0803 149,79 7,27 569 7,50 4,54 4222532 17.601,05 35.72587 3.119,75
Abr. 3 1,3397 1,3149 1,1097 148,01 7,30 561 7,50 4,54 40.54593 16.550,61 34.73593 3.118,10
Abr. 41,3391 1,3002 1,1057 145,94 7,30 5,78 7,50 4,54 38.314,86 15.587,79 33.780,58 3.054,50
Abr. 7 1,3336 1,2826 1,0967 145,75 7,31 589 7,50 4,53 37.965,00 15.603,26 31.136,58 3.014,75
Abr. 8 1,3307 1,2751 1,0950 147,73 7,34 594 7,50 4,53 37.64559 15.267,91 33.012,58 3.015,40
Abr. 9 1,3358 1,2816 1,1045 145,33 7,35 6,06 7,50 4,52 40.608,45 17.124,97 31.714,03 3.075,50
Abr. 10 1,3392 1,2913 11,1082 146,90 7,34 591 7,50 4,52 39.593,66 16.387,31 34.609,00 3.143,15
Abr. 11 1,3522 1,3073 1,1346 143,40 7,32 587 7,50 4,52 40.212,71 16.724,46 33.585,58 3.230,50
Abr. 14 1,3548 1,3196 1,1377 143,20 7,30 584 7,50 4,51 40.524,79 16.831,48 33.982,36 3.204,20
Abr. 15 1,3535 1,3242 11,1324 143,58 7,31 587 7,50 4,51 40.368,96 16.823,17 34.267,54 3.219,60
Abr. 16 1,3547 1,3265 1,1355 142,50 7,32 588 7,50 4,51 39.669,39 16.307,16 33.920,40 3.322,90
Abr. 17 1,3544 11,3223 1,1360 142,46 7,30 586 7,50 4,50 39.142,23 16.286,45 34.377,60 3.305,65
Abr. 18 1,3563 11,3241 1,1375 142,40 7,30 585 7,50 4,50 39.142,23 16.286,45 34.730,28 3.305,65
Abr. 21 1,3643 1,3320 1,1443 141,44 7,29 581 7,50 4,49 38.170,41 16.286,45 34.279,92 3.305,65
Abr. 22 1,3618 1,3366 1,1476 140,00 7,31 575 7,50 4,49 39.186,98 16.286,45 34.220,60 3.433,55
Abr. 23 1,3573 11,3302 1,1415 142,09 7,29 569 7,50 4,48 39.606,57 16.708,05 34.868,63 3.262,95
Abr. 24 1,3563 11,3301 1,1376 142,91 7,30 567 7,50 4,48 40.093,40 17.166,04 35.039,15 3.314,75
Abr. 25 1,3550 1,3316 1,1357 143,00 7,29 568 7,50 4,48 40.113,50 17.382,94 35.705,74 3.277,30
Abr. 28 1,3546 11,3339 1,1358 143,38 7,30 567 7,50 4,47 40.227,59 17.366,13 35.705,74 3.296,30
Abr. 29 1,3571 11,3383 1,1373 143,12 7,26 565 7,50 4,47 40.527,62 17.461,32 35.705,74 3.305,05
Abr. 30 1,3561 1,3357 1,1373 142,52 7,26 566 7,50 4,46 40.669,36 17.446,34 35.705,74 3.302,05
May. 1 1,3540 1,3340 1,1356 142,96 7,27 567 7,50 4,46 40.752,96 17.710,74 36.452,30 3.214,75
May. 2 1,3540 1,3289 11,1343 145,89 7,27 564 7,50 4,46 41.317,43 17.977,73 36.830,69 3.249,70
May. 5 1,3561 1,3309 1,1343 145,67 7,27 565 7,50 4,45 41.218,83 17.844,24 36.830,69 3.249,70
May. 6 1,3559 1,3351 1,1325 145,69 7,22 572 7,50 4,45 40.829,00 17.689,66 36.830,69 3.391,45
May. 7 1,3571 1,3346 1,1360 143,00 7,23 574 7,50 445 4111397 17.738,16 36.779,66 3.392,25
May. 8 1,3522 11,3263 1,1297 144,00 7,24 569 7,50 4,44 4136845 17.928,14 36.928,63 3.352,30
May. 9 1,3502 1,3266 1,1252 145,80 7,25 565 7,50 4,44 4124938 17.928,92 37.503,33 3.324,55
May. 12 11,3419 1,3144 1,1106 145,95 7,21 568 7,50 4,44 4241010 18.708,34 37.644,26 3.235,40
May. 13 1,3436  1,3204 1,112 147,89 7,20 563 7,50 4,44 42140,43 19.010,09 38.183,26 3.227,95
May. 14 1,3507 1,3349 1,1214 147,33 721 561 7,50 4,43 42.051,06 19.146,81 38.128,13 3.191,95
May. 15 1,3489 1,3291 1,1185 146,30 7,21 563 7,50 4,43 4232275 19.112,32 37.755,51 3.191,05
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